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ÇÀÃÀËÜÍÀ ÕÀÐÀÊÒÅÐÈÑÒÈÊÀ ÐÎÁÎÒÈ
Àêòóàëüí³ñòü òåìè. Â óìîâàõ öèêë³÷íîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè çíà÷íî¿ àêòóàëüíîñò³

íàáóâàº ïèòàííÿ ïîøóêó ä³ºâèõ ìåõàí³çì³â ï³äâèùåííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè. Çâàæàþ÷è íà ì³æíàðîäíèé õàðàêòåð ñó÷àñíèõ ô³íàíñî-
âèõ êðèç, âèçíà÷àëüíèì º óäîñêîíàëåííÿ ³ çàñòîñóâàííÿ íàóêîâî-ìåòîäè÷íèõ çàñàä
ì³í³ì³çàö³¿ çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ íåãàòèâíèõ âïëèâ³â. Ó öüîìó êîíòåêñò³ ó ÿêîñò³ åôåê-
òèâíîãî ³íñòðóìåíòó ïîäîëàííÿ íåñïðèÿòëèâèõ åêîíîì³÷íèõ ïîä³é ð³çíîãî âèäó ñë³ä
ðîçãëÿäàòè îïåðàö³¿ ïåðåñòðàõóâàííÿ, ÿê³ â ³äåàëüíèõ óìîâàõ çàáåçïå÷óþòü ïåðåðîç-
ïîä³ë çíà÷íèõ çà îáñÿãàìè ðèçèê³â ì³æ ïëàòîñïðîìîæíèìè êîìïàí³ÿìè. Ñàìå ñòâî-
ðåííÿ óìîâ, çà ÿêèõ ñóá’ºêòè ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó (äàë³ ÏÐ) â ïîâíîìó îáñÿç³ âèêî-
íóþòü âçÿò³ íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ, ³ º îñíîâíîþ ìåòîþ ðèíêîâî¿ âçàºìîä³¿ ì³æ êë³ºíòà-
ìè, ïåðåñòðàõîâèêàìè òà äåðæàâîþ. Âîäíî÷àñ íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî â³ò÷èçíÿíèé
ÏÐ çíàõîäèòüñÿ íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ðîçâèòêó òà ïîòðåáóº çíà÷íèõ ³íôðàñòðóêòóð-
íèõ ïåðåòâîðåíü. Íåãàòèâíî âïëèâàº íà äèíàì³êó ðîçâèòêó ÏÐ Óêðà¿íè êðèçîâå ñòà-
íîâèùå åêîíîì³êè, ÿêå ïîñèëþºòüñÿ âíóòð³øí³ìè é çîâí³øí³ìè äåñòðóêòèâíèìè ôàê-
òîðàìè. Íàÿâíà ñèòóàö³ÿ àêòóàë³çóº ïèòàííÿ îö³íþâàííÿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ, ð³âíÿ éîãî ñà-
ìîñò³éíîñò³, â³äêðèòîñò³, ðèçèêîâàíîñò³, êîíêóðåíö³¿, ð³âíîâàãè, ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè,
à òàêîæ ñòóïåíÿ ³íòåãðàö³¿ é âçàºìîçâ’ÿçêó ç ³íøèìè ðèíêàìè, â ïåðøó ÷åðãó, ñòðàõî-
âèìè ³ ô³íàíñîâèìè.

Íåîáõ³äí³ñòü îá’ºêòèâíîãî òà àäåêâàòíîãî íàóêîâîãî âèð³øåííÿ ³ñíóþ÷èõ ïðî-
áëåì ï³äâèùóº ðîëü âèêîðèñòàííÿ ´ðóíòîâíîãî ³íñòðóìåíòàð³þ åêîíîì³êî-ìàòåìà-
òè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ. Ñàìå çàñòîñâàííÿ ìàòåìàòè÷íîãî àïàðàòó îö³íþâàííÿ, àíàë³-
çó, ïðîãíîçóâàííÿ ðîçâèòêó ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ òà ïîøóêó øëÿõ³â éîãî îïòèì³-
çàö³¿ â óìîâàõ äèíàì³÷íîñò³ é íåâèçíà÷åíîñò³ äîçâîëèòü âèâåñòè ÏÐ Óêðà¿íè íà ÿê³ñ-
íî íîâèé ð³âåíü ðîçâèòêó.

Òåîðåòè÷í³ çàñàäè òà ïðàêòèêà åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ ðîçâèò-
êó ÏÐ  àêòèâíî äîñë³äæóþòüñÿ ó ñâ³òîâ³é òà â³ò÷èçíÿí³é íàóö³. Òàê, ð³çí³ àñïåêòè ö³º¿
ïðîáëåìè ïðåäñòàâëåí³ â íàóêîâèõ ïðàöÿõ, ïðèñâÿ÷åíèõ òåîð³¿ ñòðàõóâàííÿ òà ïåðå-
ñòðàõóâàííÿ: Ì. Ì. Àëåêñàíäðîâî¿, Â. Ä. Áàçèëåâè÷à, Â. Ä. Á³ãäàøà,
À.Î. Áîéêà, Î. À. Ãâîçäåíêà, Î. Â. Êîçüìåíêî, Í. ². Ìàøèíî¿, Ì. Â. Ìíèõ, Ë. Â. Íå÷è-
ïîðóê, Â. É. Ïëèñà, Â. Â. Øàõîâà, Ë. Â. Ø³ð³íÿí, ß. Ï. Øóìåëäè, Ê. Ïôàéôôåðà; åêî-
íîì³êî-ìàòåìàòè÷íèì ìåòîäàì òà ìîäåëÿì: ³ì³òàö³éíîìó ìîäåëþâàííþ
(Ò. Î.Ïåòðèøèíî¿, Ñ. Â. ²ãíàòåíêà, Ð. Äîðôà), ìàòåìàòè÷íîìó ïðîãðàìóâàííþ
(A. B. Âàñèëåíêà, Â. Â. Â³òë³íñüêîãî., Ë. Â. Êàíòîðîâè÷à, Ò. Ñ. Êëåáàíîâî¿, ². Î. Êîâòóí,
Ñ. Â. Êîçëîâñüêîãî, Ã. Â. Êðàâ÷óê, Ë. Ì. Ìàëÿðåöü, Ñ.². Íàêîíå÷íîãî, Ð. Áåëìàíà,
Äæ. Äàíö³ãà, T. Êóíà, À. Êóðíî, Äæ. ôîí Íåéìàíà, B. Ïàðåòî, Í. Òàðòàëüÿ, Ó. Øîêë³),
áàãàòîì³ðíîìó àíàë³çó (Ì. Ì. ²âàíîâà, Î. Ã. ²âàõíåíêà, Â. Ñ. Ìèõàëåâè÷à,
². Â. Ñåðã³ºíêà., Ò. Î. Òåðåùåíêà, Î. ². ×åðíÿêà, Ë. Âàëüðàñà, E. Âóëüôà, Ä. Êàðäàíî,
Á. Ïàñêàëÿ, Ë. Ïà÷îë³) òà ³í.

Ðàçîì ç òèì óçàãàëüíåííÿ íàïðàöþâàíü ç äàíî¿ ïðîáëåìàòèêè, íàêîïè÷åíèé äî-
ñâ³ä òà îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè ùîäî îö³íþâàííÿ òà ïðîãíîçóâàííÿ ðîçâèòêó ÏÐ Óêðà¿íè
äîçâîëÿþòü çðîáèòè âèñíîâîê ïðî íåçàâåðøåí³ñòü âêàçàíèõ äîñë³äæåíü òà àêòóàë³çó-
þòü ïîòðåáó ¿õ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó. Óâàãè ïîòðåáóº êîìïëåêñ ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç
îòðèìàííÿì äîñòîâ³ðíî¿ òà áàãàòîïàðàìåòðè÷íî¿ îö³íêè îñíîâíèõ îçíàê ÏÐ, ÿê³ ðåà-
ë³çóþòüñÿ â ìåæàõ âèçíà÷åííÿ ïîïèòó, ïðîïîçèö³¿, êîíêóðåíö³¿, âàðòîñò³ äîãîâîðó
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ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â çà äîïîìîãîþ òåîð³¿ êîðèñíîñò³ òà òåîð³¿ ÷àñîâèõ ðÿä³â, à
òàêîæ ìåòîä³â áàãàòîêðèòåð³àëüíî¿ îïòèì³çàö³¿, ìàòåìàòè÷íîãî ïðîãðàìóâàííÿ, íå-
÷³òêî¿ ëîã³êè òà ñòðóêòóðíîãî ìîäåëþâàííÿ. Ñàìå öå ñòàëî âèçíà÷àëüíèì â îá´ðóíòó-
âàíí³ àêòóàëüíîñò³ òåìè äîñë³äæåííÿ, îáóìîâèëè éîãî ìåòó, çàâäàííÿ òà çì³ñò.

Çâ’ÿçîê ðîáîòè ç íàóêîâèìè ïðîãðàìàìè, ïëàíàìè, òåìàìè. Íàóêîâ³ ðåçóëüòàòè,
òåîðåòè÷í³ ïîëîæåííÿ ³ âèñíîâêè äèñåðòàö³éíîãî äîñë³äæåííÿ º ÷àñòèíîþ íàóêîâî-
äîñë³äíèõ òåì, ùî âèêîíóâàëèñü â Óêðà¿íñüê³é àêàäåì³¿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè, à ñàìå:
«Ôîðìóâàííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè â êîíòåêñò³ ñòàëîãî ðîçâèòêó» (íîìåð äåð-
æàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ 0107U012113). «Ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â óìî-
âàõ ºâðî³íòåãðàéö³éíèõ ïðîöåñ³â» (íîìåð äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ 0109U006782), «Ñó-
÷àñí³ òåõíîëîã³¿ ô³íàíñîâî-áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³» (íîìåð äåðæàâíî¿ ðåºñò-
ðàö³¿ 0102U006965) «Êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â óìîâàõ ºâðî-
³íòåãðàö³¿» (íîìåð äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ 0111U009459) Äî çâ³ò³â çà öèìè òåìàìè âêëþ-
÷åí³ ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî: âèçíà÷åííÿ ³ìîâ³ðí³ñíî¿ îö³íêè ðèçèêó ÏÐ, îö³íþâàííÿ òà
ïðîãíîçóâàííÿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ, ìîäåëþâàííÿ ð³âíîâàãè ÏÐ, îö³íþâàííÿ êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîñò³ ó÷àñíèê³â ÏÐ, îïòèì³çàö³ÿ ñòðóêòóðè àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ, âè-
çíà÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ó÷àñíèê³â ÏÐ òà áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó.

Ìåòà ³ çàäà÷³ äîñë³äæåííÿ. Ìåòîþ äèñåðòàö³éíî¿ ðîáîòè º ðîçðîáêà òåîðåòèêî-ìå-
òîäîëîã³÷íèõ çàñàä òà ³íñòðóìåíòàð³þ åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ îö³-
íþâàííÿ òà ïðîãíîçóâàííÿ ðîçâèòêó ÏÐ.

Ïîñòàâëåíà ìåòà çóìîâèëà íåîáõ³äí³ñòü âèð³øåííÿ òàêèõ çàäà÷:
- ïðîàíàë³çóâàòè ñó÷àñíèé ñòàí òà ñèñòåìàòèçóâàòè ïðîáëåìè òà ïåðñïåêòèâè

ðîçâèòêó ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ â Óêðà¿í³, óçàãàëüíèòè òåîðåòè÷í³ îñíîâè éîãî ôóí-
êö³îíóâàííÿ;

- ðîçðîáèòè ìîäåëü îö³íþâàííÿ ðèçèêó ï³ä ÷àñ çä³éñíåííÿ ïåðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é;
- ðîçðîáèòè êîíöåïö³þ ìîäåëþâàííÿ îö³íþâàííÿ ³ ïðîãíîçóâàííÿ ðîçâèòêó ÏÐ,

âèÿâèòè çàêîíîì³ðíîñò³ âèîêðåìëåííÿ äàíîãî ðèíêó â³ä ñòðàõîâîãî, âèçíà÷èòè òðåí-
äè çì³íè ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó ñò³éêîãî ÏÐ;

- ïîáóäóâàòè ìîäåëü îö³íþâàííÿ ³íòåãðàö³¿ ì³æ ÏÐ, ñòðàõîâèì ðèíêîì ³ áàíê³â-
ñüêèì ñåêòîðîì, âèÿâèòè ô³íàíñîâ³ ïîòîêè, ÿê³ ê³ëüê³ñíî îïèñóþòü íàÿâí³ âçàºìî-
çâ’ÿçêè;

- âèÿâèòè ïðè÷èííî-íàñë³äêîâ³ çâ’ÿçêè ì³æ íàïðÿìàìè àêòèâíîãî ³ ïàñèâíîãî
ïåðåñòðàõóâàííÿ, âèçíà÷èòè ð³âåíü â³äêðèòîñò³ ÏÐ;

- çä³éñíèòè ìîäåëþâàííÿ ð³âíÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ó÷àñíèê³â ÏÐ ç óðàõó-
âàííÿì êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã òà çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ ÷èííèê³â êîíêóðåíòíîãî ñå-
ðåäîâèùà;

- ðîçðîáèòè ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî âèáîðó êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ïîâåä³íêè
ó÷àñíèê³â ÏÐ ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ïåðåñòðàõîâèõ
êîìïàí³é;

- ðîçðîáèòè ìîäåë³ åêñïðåñ-îö³íþâàííÿ, ñòàòè÷íîãî òà äèíàì³÷íîãî îö³íþâàí-
íÿ ðèçèêó ÏÐ;

- ðîçðîáèòè ìîäåë³ ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ ôóíêö³é ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà ÏÐ,
â³äîáðàçèòè ñó÷àñíó ïîçèö³þ ÏÐ ùîäî ð³âíîâàæíîãî ñòàíó òà âèçíà÷èòè îñíîâí³ òàê-
òè÷í³ ³ ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè ðîçâèòêó ÏÐ, óìîâè åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ïåðå-
ñòðàõîâèê³â ó ìåæàõ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà;
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- ðîçðîáèòè ìîäåëü îö³íþâàííÿ ðåàëüíî¿ òà íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ, ê³ëüê³ñíî¿
õàðàêòåðèñòèêè âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ íèìè é ñïðîãíîçóâàòè çíà÷åííÿ öèõ ÷àñòèí;

- ðîçðîáèòè ìåòîäè÷í³ ïîëîæåííÿ äîñÿãíåííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íà ÏÐ òà âèçíà÷èòè
éîãî êîëèâàëüí³ òåíäåíö³é ç óðàõóâàííÿì ÷àñîâèõ ï³ê³â ³ ñïàä³â;

- ðîçðîáèòè ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî ðåãóëþâàííÿ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ òà
îïòèì³çàö³¿ éîãî ñòðóêòóðè ç ìåòîþ ôîðìóâàííÿ ñòðàòåã³÷íèõ íàïðÿìê³â ðîçâèòêó ÏÐ
â óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³ é íåïîâíîòè ³íôîðìàö³¿ òà çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ é
ðîçâèòêó ñò³éêîãî ÏÐ;

- ïîáóäóâàòè òðåíä-öèêë³÷íó ìîäåëü ÷àñîâîãî ðÿäó ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ
òà âèçíà÷èòè êîðîòêîñòðîêîâ³ ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ äàíîãî ïîêàçíèêà.

Îá’ºêòîì äîñë³äæåííÿ º ïðîöåñè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ÏÐ.
Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ çàñàäè, åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷í³

ìåòîäè ³ ìîäåë³ îö³íþâàííÿ òà ïðîãíîçóâàííÿ ð³âíÿ ðîçâèòêó ÏÐ.
Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Çàãàëüíó òåîðåòè÷íó îñíîâó äèñåðòàö³éíî¿ ðîáîòè ñêëàäàþòü

ôóíäàìåíòàëüí³ ïîëîæåííÿ òåîð³¿ ô³íàíñ³â òà ñòðàõóâàííÿ, ñòðàõîâîãî ìåíåäæìåíòó,
ðèçèê-ìåíåäæìåíòó, òåîð³¿ ìîäåëþâàííÿ ñèñòåì, òåîð³¿ ÷àñîâèõ ðÿä³â, òåîð³ÿ îïòèì³-
çàö³¿, òåîð³ÿ êîðèñíîñò³, ôóíäàìåíòàëüí³ ïîëîæåííÿ àêòóàðíèõ ðîçðàõóíê³â. Ó ïðî-
öåñ³ äîñë³äæåííÿ çàëåæíî â³ä éîãî ö³ëåé ³ çàäà÷ âèêîðèñòàíî òàê³ ñó÷àñí³ ìåòîäè äîñ-
ë³äæåííÿ, ÿê: ìåòîäè åìï³ðè÷íèõ ³ òåîðåòè÷íèõ äîñë³äæåíü (àíàë³ç ³ ñèíòåç, ãðóïó-
âàííÿ – äëÿ âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ òà ñèñòåìàòèçàö³¿ ïðèíöèï³â âèîêðåìëåííÿ ÏÐ,
ïîíÿòü ì³ñòêîñò³, ð³âíÿ â³äêðèòîñò³, ñò³éêîñò³ ÏÐ; ëîã³÷íå óçàãàëüíåííÿ – äëÿ âèçíà-
÷åííÿ îñîáëèâîñòåé ôîðìóâàííÿ ïîïèòó, ïðîïîçèö³¿ òà ð³âíîâàãè ÏÐ Óêðà¿íè; ïîð³-
âíÿëüíèé ³ ñòàòèñòè÷èé àíàë³ç – äëÿ âèçíà÷åííÿ éìîâ³ðí³ñíî¿ òà ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè
ðèçèêó ÏÐ; ìåòîäè àêòóàðíèõ ðîçðàõóíê³â – äëÿ îö³íþâàííÿ âàðòîñò³ äîãîâîðó ïåðå-
ñòðàõóâàííÿ, âèçíà÷åííÿ ôóíêö³é ïîïèòó é ïðîïîçèö³¿; êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíèé
àíàë³ç – äëÿ îö³íþâàííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ñòðàõîâîãî, ïåðåñòðàõîâîãî ðèíê³â ³ áàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðó; ãàðìîí³éíèé àíàë³ç – äëÿ îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ; îïòè-
ì³çàö³éí³ ìåòîäè – äëÿ îö³íþâàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ó÷àñíèê³â ÏÐ, îïòèì³-
çàö³¿ ñòðóêòóðè àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ, îö³íþâàííÿ ì³ñòêîñò³ òà êîíêóðåíö³¿ ÏÐ;
ìåòîä ãðàâ³òàö³éíîãî ìîäåëþâàííÿ – äëÿ îö³íþâàííÿ ð³âíÿ â³äêðèòîñò³ ÏÐ; ñòðóêòóð-
íèé àíàë³ç – äëÿ âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ó÷àñíèê³â ÏÐ.

²íôîðìàö³éíîþ áàçîþ íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ º: çàêîíîäàâ÷³ ³ íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâ³ àêòè Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè, Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, Íàö³îíàëüíîãî áàí-
êó Óêðà¿íè, Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèíê³â
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, îïðàöüîâàí³ îñîáèñòî àâòîðîì ïðîåêòí³ ìàòåð³àëè ùîäî ïåðåñòðà-
õîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ñòðàõîâèõ êîìïàí³ÿõ Óêðà¿íè, îô³ö³éí³ äàí³ Äåðæêîìñòàòó Óêðà¿íè
òà ñòðàõîâèõ êîìïàí³é Óêðà¿íè,  àíàë³òè÷í³ òà ñòàòèñòè÷í³ îãëÿäè, çâ³òè ì³í³ñòåðñòâ,
â³äîìñòâ, íàóêîâî-äîñë³äíèõ öåíòð³â; ñòàòò³ òà ìîíîãðàô³÷í³ äîñë³äæåííÿ â³ò÷èçíÿíèõ
³ çàðóá³æíèõ àâòîð³â.

Íàóêîâà íîâèçíà îäåðæàíèõ ðåçóëüòàò³â ïîëÿãàº ó òàêîìó:
âïåðøå:
- îá´ðóíòîâàíî êîíöåïö³þ ìîäåëþâàííÿ ïðîöåñ³â îö³íþâàííÿ òà ïðîãíîçóâàí-

íÿ ðîçâèòêó ÏÐ, ÿêà ì³ñòèòü êîíöåïòóàëüíó ñõåìó ìîäåëþâàííÿ, ñèñòåìó éîãî áàçî-
âèõ ïîíÿòü òà êëþ÷îâ³ ïîëîæåííÿ ³ íàäàº ìîæëèâ³ñòü âèçíà÷èòè ÷àñîâ³ òà ñòðóêòóðí³
îñîáëèâîñò³ ðîçâèòêó ÏÐ, ñôîðìóâàòè ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè ïîâåä³íêè éîãî ó÷àñíè-
ê³â òà ñïðÿìóâàòè ¿õ ä³ÿëüí³ñòü íà çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîãî ðîçâèòêó;
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- ðîçðîáëåíî ìîäåëü îö³íþâàííÿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ, ÿêà áàçóºòüñÿ íà ïîáóäîâ³ ³íòåã-
ðàëüíîãî ïîêàçíèêà (ðåàëüíî¿ ì³ñòêîñò³) øëÿõîì çãîðòêè íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³
òà ¿¿ ïåðåîö³íåíî¿ ñêëàäîâî¿, ¿õ çâàæåíí³ ìåòîäîì ³ì³òàö³éíîãî ìîäåëþâàííÿ, ùî íàäàº
ìîæëèâ³ñòü îá÷èñëèòè ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ, à òàêîæ âñòàíîâèòè ìîæëè-
âîñò³ ¿¿ çá³ëüøåííÿ ç ìåòîþ ðîçøèðåííÿ ä³ÿëüíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàêîðäîííèõ ïåðå-
ñòðàõîâèê³â ùîäî ïîêðèòòÿ çíà÷íèõ çà îáñÿãàìè ðèçèê³â;

- ðîçðîáëåíî ìîäåëü îö³íþâàííÿ ð³âíÿ â³äêðèòîñò³ ÏÐ ÿê ñèëè ãðàâ³òàö³éíîãî
òÿæ³ííÿ ì³æ êðà¿íàìè, ïðÿìî ïðîïîðö³éíî¿ ðåéòèíãîâèì îö³íêàìè êðà¿í â ðîçð³ç³
àêòèâíîãî ³ ïàñèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â òà îáåðíåíî ïðîïîðö³éíî¿ êâàäðàòó
âåëè÷èíè ðîçðèâó (â³äñòàí³) ì³æ êðà¿íàìè, ÿêà íà ï³äñòàâ³ ãðàâ³òàö³éíîãî ìîäåëþ-
âàííÿ íàäàº ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè îïèñ òà çä³éñíèòè ïðîãíîçóâàííÿ ïîêàçíèê³â ä³ÿëü-
íîñò³ òà ³íòåãðàö³éíî¿ âçàºìîä³¿ ó÷àñíèê³â ÏÐ, ùî áåðóòü ó÷àñòü ó ïðîöåñ³ ïåðåñòðàõó-
âàííÿ, à òàêîæ âèçíà÷èòè çáàëàíñîâàíó ñòðóêòóðó ðîçì³ùåííÿ ðèçèê³â íà çàêîðäîí-
íèõ ïåðåñòðàõîâèõ ðèíêàõ çà ðàõóíîê ñï³âïðàö³ â³ò÷èçíÿíèõ ïåðåñòðàõîâèê³â ³ç çàêîð-
äîííèìè öåäåíòàìè;

- ðîçðîáëåíî ìîäåëü îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ, ÿêà çàñíîâàíà
íà: ïîáóäîâ³ àäèòèâíî¿ òðåíä-öèêë³÷íî¿ ìîäåë³ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ñòðàõîâîãî ðèíêó
íà îñíîâ³ ìåòîä³â äåêîìïîçèö³¿ ÷àñîâîãî ðÿäó; ë³í³éíî-ãàðìîí³éíèõ òðåíä³â; çàñòîñó-
âàíí³ ìåòîä³â Ôóð’º àíàë³çó; äîñë³äæåíí³ ôóíêö³¿ íà åêñòðåìóì òà íàäàº ìîæëèâ³ñòü
âèä³ëèòè öèêëè ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâîãî òà ïåðåñòðàõîâîãî ðèíê³â, âèçíà÷èòè
ðåçîíàíñí³ ÿâèùà â öèêë³÷í³é äèíàì³ö³ ïîêàçíèê³â õàðàêòåðèñòèêè ÏÐ, ùî äîçâîëÿº
îðãàíàì äåðæàâíîãî íàãëÿäó, ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëþ çä³éñíþâàòè åôåêòèâíå
óïðàâë³ííÿ ïðîöåñàìè íà ÏÐ ³ â ðåçóëüòàò³ çàáåçïå÷èòè éîãî ñò³éêèé ðîçâèòîê;

óäîñêîíàëåíî:
- ìîäåë³ îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ: ³ìîâ³ðí³ñíà ìîäåëü, ÿêà, íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ-

÷èõ, áàçóºòüñÿ íà áàéºñ³âñüêîìó àíàë³ç³, âèçíà÷åíí³ á³íàðíèõ õàðàêòåðèñòèê òà ñïðÿ-
ìîâàíà íà íàäàííÿ ê³ëüê³ñíîãî âèì³ðó ïåðåñòðàõîâîãî ðèçèêó ç óðàõóâàííÿì éîãî
ïîïåðåäíüîãî ð³âíÿ òà ïîòî÷íî¿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî ïîêàçíèê³â õàðàêòåðèñòèêè ðèçèêó;
ìîäåëü ö³ëî÷èñëîâîãî îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ, ÿêà çàñíîâàíà íà ðåãðåñ³éíîìó àíà-
ë³ç³, ùî íàäàº ìîæëèâ³ñòü íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ âèçíà÷èòè ³íöèäåíòè ðèçèêó (âàëþ-
òíèé ðèçèê, êàòàñòðîô³÷íèé ðèçèê, ðèçèê íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâîãî ðèíêó,
ðèçèê íèçüêî¿ äèâåðñèô³êîâàíîñò³ ïîðòôåëÿ, ðèçèê çì³íè áàçîâèõ íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâèõ äîêóìåíò³â ç ðåãóëþâàííÿ, ðèçèê ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³) òà äîçâîëÿº ñôîð-
ìóâàòè ñèñòåìó ìåòîä³â ³ çàõîä³â ïðîòèä³¿ çîâí³øí³ì òà âíóòð³øí³ì øîêàì íà ÏÐ;

- ìîäåë³ ôóíêö³é ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà ÏÐ, ÿê³ íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ îá÷èñëþ-
þòüñÿ ÿê ñïîä³âàíà êîðèñí³ñòü ïåðåäàâàëüíî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ òà ñïîä³âàíà êîðèñ-
í³ñòü ïðèáóòêó ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Ðîçðîáëåí³ ìîäåë³ áàçóþòüñÿ íà ìåòîäàõ àê-
òóàðíî¿ ìàòåìàòèêè, òåîð³¿ êîðèñíîñò³, òåîð³¿ éìîâ³ðíîñòåé, ìàòåìàòè÷íîãî àíàë³çó,
ë³í³éíîìó ðåãðåñ³éíîìó àíàë³ç³ òà íàäàþòü ìîæëèâ³ñòü äîñë³äèòè ñòðóêòóðó ôîðìó-
âàííÿ ïðèáóòêó ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é, âèçíà÷èòè ð³âíîâàæí³ âåëè÷èíè ñòðàõîâî-
ãî àêòèâó òà ÷àñòêè âëàñíîãî óòðèìàííÿ;

- ìîäåëü îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ áàíê³âñüêîãî, ñòðàõîâîãî ³ ïåðåñòðàõîâîãî
ðèíê³â ÿê äðîáó, ÷èñåëüíèê ÿêîãî ïðåäñòàâëåíèé ó âèãëÿä³ ñóìè òðüîõ âåëè÷èí õàðàê-
òåðèñòèêè ñòóïåíÿ âçàºìîïðîíèêíåííÿ áàíê³âñüêîãî, ñòðàõîâîãî ³ ïåðåñòðàõîâîãî
ðèíê³â, à çíàìåííèê â³äîáðàæàº ìàêñèìàëüíî ìîæëèâèé ð³âåíü âçàºìîïðîíèêíåí-
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íÿ äîñë³äæóâàíèõ ðèíê³â, ÿêà íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ áàçóºòüñÿ íà âèçíà÷åíí³ ñóì
á³íàðíèõ ïîêàçíèê³â (îäèíè÷íå çíà÷åííÿ ïðè â³äïîâ³äíîñò³ ïðîì³æêó ì³æ íèæíüîþ
ìåæåþ äðóãîãî êâàðò³ëÿ ³ ìàêñèìàëüíèì çíà÷åííÿì òà íóëüîâå çíà÷åííÿ â ³íøîìó
âèïàäêó), ùî íàäàº ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè ñòðóêòóðí³ âàð³àö³¿ äàíèõ ðèíê³â, à òàêîæ ð³-
âåíü ¿õ âçàºìîä³¿, çàáåçïå÷óþ÷è âèâàæåíó ïîë³òèêè êîìïëåêñíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;

- ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî âèáîðó êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ïîâåä³íêè ó÷àñíèê³â ÏÐ,
ÿêèé, íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ, ´ðóíòóºòüñÿ íà: ðîçâèíåíèõ ìîäåëÿõ Êóðíî ³ Øòàêåëü-
áåðãà ÷åðåç âðàõóâàííÿ âàðòîñò³ íàäàííÿ îïåðàö³é ïåðåñòðàõóâàííÿ, ïåðåñòðàõîâèõ
â³äøêîäóâàíü òà âåëè÷èíè ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó â³ä ïåðåñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â; ìåòî-
äàõ íåë³í³éíîãî ïðîãðàìóâàííÿ, àêòóàðíèõ ðîçðàõóíê³â òà íàäàº ìîæëèâ³ñòü ï³äâè-
ùèòè åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ ñóá’ºêò³â ÏÐ, âèçíà÷èòè äîïóñòèì³ ìåæ³ ïðèáóò-
êîâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà ïëàíóâàòè ñòðàòåã³¿ ïîäàëüøîãî ðîçâè-
òêó ñóá’ºêò³â ðèíêó, à òàêîæ âñòàíîâèòè åôåêòèâí³ ³íñòðóìåíòè äåðæàâíîãî óïðàâë³í-
íÿ ïðîöåñîì ìàêñèìàëüíî¿ ïåðåäà÷³ ðèçèê³â â ðåòðîöåññ³þ;

- ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî ðåãóëþâàííÿ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ òà îïòèì³çàö³¿
éîãî ñòðóêòóðè, ÿêèé íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ áàçóºòüñÿ íà ìåòîäàõ íåë³í³éíîãî ïðî-
ãðàìóâàííÿ, êîðåëÿö³éíîìó àíàë³ç³, ðîçðàõóíêó êîíñîíàíñ³â âïëèâó ì³æ êîíöåïòà-
ìè (êðà¿íàìè) ³ ïîêàçíèêà öåíòðàë³çàö³¿, ùî íàäàº ìîæëèâ³ñòü ïåðåäáà÷èòè ïîâåä³íêó
ñèñòåìè ïðîòÿãîì âèçíà÷åíîãî ÷èñëà ³òåðàö³é ó ìàéáóòíüîìó, ðîçðîáèòè ìåõàí³çì
åôåêòèâíîãî êîðåãóâàííÿ ïîìèëêîâî ïðèéíÿòèõ ð³øåíü, ïðîâåñòè êîìïëåêñíèé àíà-
ë³ç âçàºìîçâ’ÿçê³â ì³æ ëàíêàìè äîñë³äæóâàíîãî ñêëàäíîãî êîìïëåêñó, ì³í³ì³çóâàòè
ðèçèê âòðàòè ÏÐ ð³âíîâàæíîãî ñòàíó òà ñôîðìóâàòè ïîâíîö³ííèé áàçèñ äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ, íàãëÿäó òà êîíòðîëþ çà ïðîöåñàìè çîâí³øíüîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ;

íàáóëè ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó:
- îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ðèçèêó â ïåðåñòðàõóâàíí³, ÿêèé íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ çà-

ïðîïîíîâàíî ðîçãëÿäàòè ÿê êîìá³íàö³þ òðüîõ ñêëàäîâèõ (³ìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñòðà-
õîâîãî âèïàäêó; ì³ðà ì³íëèâîñò³ îòðèìàíîãî ðåçóëüòàòó; ñòóï³íü â³äõèëåííÿ â³ä áà-
æàíîãî ðåçóëüòàòó) çà äîïîìîãîþ ïåðåõîäó äî á³íàðíèõ ïîêàçíèê³â òà ïîäàëüøî¿ ¿õ
çãîðòêè äî ºäèíîãî ³íòåãðàëüíîãî êðèòåð³þ íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ éìîâ³ðí³ñíîãî
ï³äõîäó, ìåòîäàõ ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ ñòóïåíÿ ðèçèêó, íåïàðàìåòðè÷íîãî ìîäå-
ëþâàííÿ, ùî íàäàº ìîæëèâ³ñòü í³âåëþâàòè éìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñèòóàö³¿ îäåðæàííÿ
ð³çíèõ ðåçóëüòàò³â çà äåê³ëüêîìà ê³ëüê³ñíèìè êðèòåð³ÿìè;

- ìåòîäè÷í³ ïîëîæåííÿ äî âèçíà÷åííÿ ñòàä³é ïðîöåñó ñòàá³ë³çàö³¿ ÏÐ, ÿê³ çàñíî-
âàíî íà âèêîðèñòàíí³ àëãîðèòìó â³äêëàäåíîãî óçãîäæåííÿ Ãåéëà – Øåïë³, ÿêèé íà
â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ äîïîâíåíî çä³éñíåííÿì ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ïåðåñòðàõîâèê³â çà
ñôîðìîâàíèì íàáîðîì îçíàê ìåòîäîì àäèòèâíî¿ çãîðòêè ¿õ çíà÷åíü, çâàæåíèõ çà ôîð-
ìóëîþ Ô³øáåðíà; ðîçâèíåí³ ïîëîæåííÿ äîçâîëÿþòü îö³íèòè ìîæëèâ³ñòü çáåðåæåí-
íÿ, çãëàäæóâàííÿ àáî ïîñèëåííÿ äèñïðîïîðö³é ðîçâèòêó ÏÐ ó ïåðñïåêòèâíîìó ïåð³-
îä³, ùî çàáåçïå÷óº ìîæëèâ³ñòü ïîâíîö³ííîãî ôîðìóâàííÿ êîíöåïòóàëüíèõ ïîëîæåíü
ïîåòàïíîãî äîñÿãíåííÿ ñò³éêîãî ðîçâèòêó ÏÐ ó ìàéáóòíüîìó;

- ìîäåëü îö³íþâàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ó÷àñíèê³â ÏÐ, ÿêà íà â³äì³íó â³ä
³ñíóþ÷èõ çàñíîâàíà íà âèçíà÷åíí³ á³íàðíèõ õàðàêòåðèñòèê, ùî âñòàíîâëþþòüñÿ ó
âèïàäêó â³äïîâ³äíîñò³ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çîâí³øí³ì òà
âíóòð³øí³ì ÷èííèêàì õàðàêòåðèñòèêè êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà, óðàõóâàíí³ ¿õ
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âçàºìîîáóìîâëåíîñò³ íà îñíîâ³ âèçíà÷åííÿ ö³ëî¿ ÷àñòèíè óçàãàëüíþþ÷îãî ïîêàçíè-
êà çãîðòêè á³íàðíèõ õàðàêòåðèñòèê, çâàæåíèõ íà áàëüíó îö³íêó çàëåæíî â³ä ðåéòèíãó,
òà ñïðèÿþòü ³íòåíñèô³êàö³¿ ïîïèòó íà ïåðåñòðàõîâ³ ïîñëóãè; íàðîùåííþ îáñÿã³â ô³-
íàíñîâèõ ïîòîê³â; ïîêðàùåííþ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé; ïîñèëåííþ ìîá³ëüíîñò³ êà-
ï³òàëó òà çíèæåííþ ð³âí³â ô³íàíñîâîãî òà ï³äïðèºìíèöüêîãî ðèçèê³â.

Ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ îäåðæàíèõ ðåçóëüòàò³â äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî ðîç-
ðîáëåí³ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ ïîëîæåííÿ äîâåäåí³ äî ð³âíÿ êîíêðåòíèõ ïðàêòè÷-
íèõ ðåêîìåíäàö³é, ñïðÿìîâàíèõ íà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ïåðåñòðàõóâàííÿ ³ ìî-
æóòü áóòè âèêîðèñòàí³ â ïðîöåñ³ â³äñòåæåííÿ ñòàíó ðîçâèòêó ÏÐ, âèçíà÷åííÿ ñòðóêòó-
ðíèõ äèñáàëàíñ³â ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿, ï³äâèùåííÿ áåçïåêè, çá³ëüøåííÿ ì³ñòêîñò³, ïî-
ñèëåííÿ êîíêóðåíö³¿ ÏÐ, ñòèìóëÿö³¿ ³íòåãðàö³¿ ÏÐ ç ôîíäîâèì, ñòðàõîâèì ðèíêàìè
òà áàíê³âñüêèì ñåêòîðîì, ï³äâèùåííÿ ñòàá³ëüíîñò³, ä³àãíîñòèêè êðèçîâèõ ÿâèù.

Ìåòîäè÷í³ ïîëîæåííÿ ùîäî ôîðìóâàííÿ ìîäåëüíîãî áàçèñó, îö³íþâàííÿ, àíà-
ë³çó òà ïðîãíîçóâàííÿ ÏÐ óïðîâàäæåíî â ðîáîòó Ë³ãè ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é Óêðà¿íè
(äîâ³äêà â³ä 26.02.2015 ð. ¹ 269/²²²-6), Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðå-
ãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (äîâ³äêà â³ä 13.03.2015 ¹1244/03), ÒÎÂ «Êîì-
ïàí³ÿ «Ìåãàòåê» (äîâ³äêà â³ä 12.02.2015 ð. ¹ 12), ÏÀÒ «ÂÅÑÒ ÔÀÉÍÅÍÑ ÅÍÄ ÊÐÅ-
ÄÈÒ ÁÀÍÊ» (äîâ³äêà â³ä 13.02.2015 ð. ¹5357), ÏÐÀÒ «ÄÅÊÀ ²ÍØÓÐÅÍÑ» (äîâ³äêà
â³ä 29.01.2015 ð. ¹4234), ÏÀÒ «Ô²ÄÎÁÀÍÊ» (äîâ³äêà â³ä 05.02.2015 ð. ¹4259), ÏÀÒ
«Ñòðàõîâå òîâàðèñòâî «²ëë³÷³âñüêå» (äîâ³äêà â³ä 03.02.2015 ð. ¹10).

Ðåçóëüòàòè íàóêîâèõ ðîçðîáîê âèêîðèñòîâóþòüñÿ ó íàâ÷àëüíîìó ïðîöåñ³ Óêðà¿-
íñüêî¿ àêàäåì³¿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè ïðè âèêëàäàíí³ äèñöèïë³í: “Åêîíîì³êî-ìàòåìà-
òè÷í³ ìåòîäè ³ ìîäåë³ (îïòèì³çàö³éí³ ìåòîäè ³ ìîäåë³)”, “ Åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷í³ ìå-
òîäè ³ ìîäåë³ (åêîíîìåòðèêà)”, “Ñòðàõóâàííÿ”, “Ìîäåëþâàííÿ â óïðàâë³íí³ ô³íàí-
ñîâèìè ïðîöåñàìè” (Àêò â³ä 02.02.2015 ð.).

Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à. Äèñåðòàö³ÿ º çàâåðøåíèì, ñàìîñò³éíî âèêîíàíèì
äîñë³äæåííÿì. Óñ³ îòðèìàí³ íàóêîâ³ ðåçóëüòàòè, âèñíîâêè òà ðåêîìåíäàö³¿, ÿê³ âèíî-
ñÿòüñÿ íà çàõèñò, îäåðæàí³ àâòîðîì ñàìîñò³éíî. Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à â ðîáî-
òè, âèêîíàí³ ó ñï³âàâòîðñòâ³, çàçíà÷åíî ó ñïèñêó îïóáë³êîâàíèõ ïðàöü.

Àïðîáàö³ÿ ðåçóëüòàò³â äèñåðòàö³¿. Îñíîâí³ ïîëîæåííÿ ³ ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ
áóëè îïðèëþäíåíí³ é îòðèìàëè ïîçèòèâíó îö³íêó íà ì³æíàðîäíèõ íàóêîâî-ïðàêòè÷-
íèõ êîíôåðåíö³ÿõ: «Ñó÷àñí³ ïðîáëåìè óïðàâë³ííÿ âèðîáíèöòâîì» (ì. Äîíåöüê, 2009);
«Îñîáëèâîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì â óìîâàõ ïîãëèáëåí-
íÿ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â» (ì. ²ðï³íü, 2010); «²íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ â îñâ³ò³, íàóö³
³ òåõí³ö³» (ì. ×åðêàñè, 2010); «Ì³æíàðîäíà áàíê³âñüêà êîíêóðåíö³ÿ: òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà»
(ì. Ñóìè, 2011, 2013); «Íàóêà â ³íôîðìàö³éíîìó ïðîñòîð³» (ì. Äí³ïðîïåòðîâñüê, 2011);
«Ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ ðåôîðìè ó êîíòåêñò³ ³íòåãðàö³éíîãî âèáîðó Óêðà¿íè» (ì. Êè¿â,
2012); «Åêîíîì³÷íå ìîäåëþâàííÿ òà ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ â óïðàâë³íí³ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè» (ì. ×åðêàñè, 2012); «Ñó÷àñí³ ôàêòîðè çðîñòàííÿ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîñò³» (ì. Äí³ïðîïåòðîâñüê, 2013); «Àêòóàëüí³ ïèòàííÿ ï³äâèùåííÿ êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîñò³ äåðæàâè, á³çíåñó òà îñâ³òè â ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ»
(ì. Äí³ïðîïåòðîâñüê, 2013); «Ñòðàõîâèé ðèíîê Óêðà¿íè â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³-
çàö³¿» (ì. Êè¿â, 2014).

Íàóêîâ³ ïóáë³êàö³¿. Îñíîâí³ íàóêîâ³ ïîëîæåííÿ, âèñíîâêè ³ ðåçóëüòàòè äèñåðòà-
ö³éíî¿ ðîáîòè îïóáë³êîâàíî â 41 íàóêîâ³é ïðàö³ çàãàëüíèì îáñÿãîì 55,27 àâò. àðê., ç
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ÿêèõ îñîáèñòî àâòîðó íàëåæèòü 35,51 àâò. àðê., ó ò.÷. 1 îäíîîñ³áíà ìîíîãðàô³ÿ (21,50 àâò.
àðê.); 5 ï³äðîçä³ë³â ó 4 êîëåêòèâíèõ ìîíîãðàô³ÿõ, 26 ñòàòåé ó íàóêîâèõ ñïåö³àë³çîâà-
íèõ âèäàííÿõ (ç íèõ 11 – ó âèäàííÿõ, ùî âêëþ÷åí³ äî ì³æíàðîäíèõ íàóêîìåòðè÷íèõ
áàç), 10 ïóáë³êàö³é çà ìàòåð³àëàìè êîíôåðåíö³é.

Ñòðóêòóðà ³ çì³ñò äèñåðòàö³¿. Äèñåðòàö³éíà ðîáîòà ñêëàäàºòüñÿ ³ç âñòóïó, øåñòè ðîçä³-
ë³â, âèñíîâê³â, ñïèñêó âèêîðèñòàíèõ äæåðåë ³ äîäàòê³â. Çàãàëüíèé îáñÿã äèñåðòàö³¿ ñòà-
íîâèòü 555 ñòîð³íîê, îñíîâíèé – 389 ñòîð³íîê, ó ò.÷. 104 òàáëèö³, ç ÿêèõ 21 – çàéìàþòü
19 ïîâíèõ ñòîð³íîê, 54 ðèñóíêè, ç ÿêèõ 11 – çàéìàº 10 ïîâíèõ ñòîð³íîê; 10 äîäàòê³â – íà
90 ñòîð³íêàõ ³ ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë ³ç 421 íàéìåíóâàííÿ – íà 47 ñòîð³íêàõ.

ÎÑÍÎÂÍÈÉ ÇÌ²ÑÒ ÄÈÑÅÐÒÀÖ²¯
Ó âñòóï³ îá´ðóíòîâàíî àêòóàëüí³ñòü òåìè äèñåðòàö³éíî¿ ðîáîòè, âèçíà÷åíî ìåòó,

çàäà÷³, îá’ºêò, ïðåäìåò òà ìåòîäè äîñë³äæåííÿ, âèñâ³òëåíî íàóêîâó íîâèçíó òà ïðàê-
òè÷íå çíà÷åííÿ îäåðæàíèõ ðåçóëüòàò³â, âèçíà÷åíî çâ’ÿçîê äèñåðòàö³¿ ç íàóêîâèìè ïðî-
ãðàìàìè ³ òåìàìè, íàâåäåíî ³íôîðìàö³þ ïðî àïðîáàö³þ ðåçóëüòàò³â äîñë³äæåííÿ òà ¿õ
îïóáë³êóâàííÿ.

Ó ïåðøîìó ðîçä³ë³  – “Òåîðåòè÷í³ çàñàäè ìîäåëþâàííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâèòêó
ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³” – ïðîàíàë³çîâàíî ñó÷àñíèé ñòàí òà ñèñòåìàòèçîâàíî
ïðîáëåìè òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ÏÐ â Óêðà¿í³, óçàãàëüíåíî òåîðåòè÷í³ îñíîâè éîãî
ôóíêö³îíóâàííÿ.

Óçàãàëüíèâøè òåîðåòè÷í³ îñíîâè ðîçâèòêó òà òðàíñôîðìàö³¿ ñòðàõîâîãî ðèíêó,
íàãîëîøóºòüñÿ, ùî â³í º îäíèì ç âèçíà÷àëüíèõ ³íñòðóìåíò³â åôåêòèâíîãî ñòàíîâëåí-
íÿ åêîíîì³êè äåðæàâè. Ïîäàëüøèé ðîçâèòîê ñòðàõîâîãî ðèíêó òà ïåðåòâîðåííÿ éîãî
íà ä³ºâèé ³íñòðóìåíò ï³äâèùåííÿ ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ìàº ´ðóíòóâà-
òèñÿ íà ñò³éê³é ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ùî íåìîæëèâî áåç åôåêòèâíîãî ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ÏÐ.

Ó ðåçóëüòàò³ ñèñòåìàòèçàö³¿ íàóêîâèõ ïîãëÿä³â äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³, ïðèíöè-
ï³â îðãàí³çàö³¿ òà çàêîíîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó ÏÐ îá´ðóíòîâàíà éîãî îñîáëèâ³ñòü òà ³íäè-
â³äóàëüí³ñòü, ÿêà îáóìîâëåíà ³ñíóâàííÿì âëàñòèâèõ ò³ëüêè ÏÐ ñóá’ºêò³â, ôîðìóâàí-
íÿì ³íäèâ³äóàëüíîãî ïîïèòó, ïðîïîçèö³¿, ö³íè òà ð³âíÿ êîíêóðåíö³¿. Ðåçóëüòàòè àíàë³-
çó òåîðåòè÷íèõ îñíîâ ïåðåñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñâ³ä÷àòü ïðî â³äñóòí³ñòü ºäèíîãî ï³ä-
õîäó äî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ÏÐ. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, çàïðîïîíîâàíî âèçíà÷àòè ÏÐ ÿê
ñàìîñò³éíó äèíàì³÷íó ñèñòåìó åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ì³æ ñòðàõîâèêîì (öåäåíòîì),
ÿêèé ïåðåäàº, âðàõîâóþ÷è âëàñí³ ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³, ÷àñòêó â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà
ïðèéíÿòèìè íà ñòðàõóâàííÿ ðèçèêàìè ïåðåñòðàõîâèêó (öåñ³îíåðó), òà ïîäàëüøî¿ ïå-
ðåäà÷³ â³äïîâ³äàëüíîñò³ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåñòðàõîâèêîì (ðåòðîöåäåíòîì)
³íøîìó ïåðåñòðàõîâèêó (ðåòðîöåñ³îíåðó), à òàêîæ ïåðåäáà÷àº ôîðìóâàííÿ ïîïèòó,
ïðîïîçèö³¿, òàðèô³â ³ êîíêóðåíòíèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³. Íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ çàïðîïî-
íîâàíå òðàêòóâàííÿ ÷³òêî âèçíà÷àº â³äîêðåìëåíå ³ñíóâàííÿ ÏÐ â³ä ñòðàõîâîãî ðèí-
êó, âðàõîâóº ïàðàìåòðè ôóíêö³îíóâàííÿ ó÷àñíèê³â äàíîãî ðèíêó é âèçíà÷àº íåîáìå-
æåí³ñòü ê³ëüêîñò³ îïåðàö³é ïåðåäà÷³ ðèçèêó.

Ó ðîáîò³ àíàë³ç ÏÐ çä³éñíåíî íà îñíîâ³ òåîð³¿ ÷àñîâèõ ðÿä³â çà òàêèìè ïîêàçíèêà-
ìè: ñïëà÷åíî íà ïåðåñòðàõóâàííÿ (ó ò.÷. ïåðåñòðàõîâèêàì-ðåçèäåíòàì ³ íåðåçèäåíòàì);
îòðèìàíî ñòðàõîâ³ ïðåì³¿ â³ä ïåðåñòðàõóâàëüíèê³â-íåðåçèäåíò³â; âèïëàòè, êîìïåí-
ñîâàí³ ïåðåñòðàõîâèêàìè (ó ò.÷. ïåðåñòðàõîâèêàì-ðåçèäåíòàì ³ íåðåçèäåíòàì); ð³âåíü
âèïëàò ïåðåñòðàõîâèê³â (ó ò.÷.: ïåðåñòðàõîâèêàì-ðåçèäåíòàì ³ íåðåçèäåíòàì). Àíàë³ç
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ñòàíó óêðà¿íñüêîãî ÏÐ äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè ïðî: ìîæëèâîñò³ ðîçøèðåííÿ ìåæ ðè-
íêó (â³äíîñíèé ïîêàçíèê äèíàì³êè ïðåì³é, ñïëà÷åíèõ íà ïåðåñòðàõóâàííÿ, á³ëüøå
îäèíèö³ òà ïîñë³äîâíî çá³ëüøóºòüñÿ â ìåæàõ 2001–2002, 2006–2007, 2007–2008, 2009–
2010, 2012–2013 ðð.); íàÿâí³ñòü çíà÷íèõ ï³ê³â ³ ñïàä³â íà ÏÐ ïðîòÿãîì 2001–2013 ðð.
(âåëè÷èíà â³äíîñíîãî ïîêàçíèêà äèíàì³êè ïðåì³é, ñïëà÷åíèõ íà ïåðåñòðàõóâàííÿ ó
2004–2005, 2005–2006, 2008–2009, 2010–2011, 2011–2012 ðð., ñòàíîâèòü â³ä 52 äî 98%
ð³âíÿ ïîïåðåäíüîãî ÷àñîâîãî ïðîì³æêó); ñèñòåìàòè÷íå ïîðóøåííÿ ð³âíîâàãè íà ÏÐ
(ïåð³îäè÷íå âàð³þâàííÿ ñïëà÷åíèõ íà ïåðåñòðàõóâàííÿ ïðåì³é ùîäî ñåðåäíüîãî ð³â-
íÿ óïðîäîâæ 2001–2003, 2004, 2006, 2008–2013 ðð.).

Àâòîðîì äîâåäåíî, ùî ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ îäíîð³äíîñò³ ÷àñîâèõ ðÿä³â õàðàê-
òåðèñòèêè ÏÐ çà ìåòîäîì ²ðâ³íà ³ éîãî ìîäèô³êàö³ºþ º íåîäíàêîâ³. Â³ääàâøè ïåðåâàãó
ìîäèô³êîâàíîìó ìåòîäó ²ðâ³íà, çðîáëåíî âèñíîâîê ïðî íåîäíîð³äí³ñòü äîñë³äæóâà-
íèõ ÷àñîâèõ ðÿä³â õàðàêòåðèñòèêè ðîçâèòêó ÏÐ. Âèêðèâëåííÿ òåíäåíö³¿ á³ëüøîñò³
ïîêàçíèê³â ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ó 2010 ð. Ïðè÷èíîþ äàíîãî ôàêòó º òðàíñôîðìàö³ÿ çàêî-
íîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó åêîíîì³êè, à ñàìå ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà 2008–2009 ðð. ³ çì³-
íà â³ò÷èçíÿíî¿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâî¿ áàçè ðåãóëþâàííÿ ïåðåñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Àíàë³ç ÏÐ íà ñòàö³îíàðí³ñòü ç âèêîðèñòàííÿì ìåòîäó ð³çíèöü ñåðåäí³õ ð³âí³â ³ ìåòîäó
Ôîðñòåðà – Ñòüþàðòà äîçâîëèâ ñòâåðäæóâàòè ïðî â³äñóòí³ñòü òðåíäó ó ÷àñîâîìó ðÿä³
ð³âí³â âèïëàò ïåðåñòðàõîâèê³â òà éîãî íàÿâí³ñòü ó òàêèõ: ñïëà÷åíî íà ïåðåñòðàõóâàí-
íÿ ïåðåñòðàõîâèêàì-ðåçèäåíòàì òà íåðåçèäåíòàì; âèïëàòè, êîìïåíñîâàí³ ïåðåñòðà-
õîâèêàìè-ðåçèäåíòàìè òà íåðåçèäåíòàìè.

Àíàë³ç ñó÷àñíîãî ñòàíó ÏÐ Óêðà¿íè çà éîãî ñóá’ºêòàìè, îá’ºêòàìè òà äèíàì³êîþ
îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè ïðî: îá’ºêòèâíó íåîáõ³äí³ñòü ðîçãëÿäó
ñàìîñò³éíîãî ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ âèõîäÿ÷è ç íèçüêî¿ êàï³òàë³çàö³¿ ñòðàõîâîãî ðè-
íêó, à îòæå, íåîáõ³äíîñò³ ïîäàëüøî¿ ïåðåäà÷³ âëàñíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ñòðàõîâèê³â;
â³äñóòí³ñòü ðîçâèíóòî¿ ³íôðàñòðóêòóðè é åôåêòèâíèõ êîìóí³êàö³é ç äåðæàâíèìè îðãà-
íàìè ðåãóëþâàííÿ íà â³ò÷èçíÿíîìó ÏÐ; â³äñóòí³ñòü ìåõàí³çìó ä³ÿëüíîñò³ ïåðåñòðà-
õîâèõ ïóë³â ó ìåæàõ ñîö³àëüíî íåáåçïå÷íèõ ðèçèê³â òà íåäîñòàòí³é ð³âåíü ðîçâèòêó
ïîñåðåäíèê³â íà ÏÐ.

Ó äðóãîìó ðîçä³ë³ – “Ìîäåëþâàííÿ ÿê îñíîâíèé åëåìåíò äîñë³äæåííÿ ïåðåñòðàõîâîãî
ðèíêó” – ðîçðîáëåíî ìîäåëü îö³íþâàííÿ ðèçèêó ïðè çä³éñíåíí³ îïåðàö³é ïåðåñòðàõó-
âàííÿ; ðîçðîáëåíî êîíöåïö³þ ìîäåëþâàííÿ îö³íþâàííÿ ³ ïðîãíîçóâàííÿ ðîçâèòêó
ÏÐ, âèÿâëåíî çàêîíîì³ðíîñò³ âèîêðåìëåííÿ äàíîãî ðèíêó â³ä ñòðàõîâîãî, âèçíà÷å-
íî òðåíäè çì³íè ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó ñò³éêîãî ÏÐ.

Ó ðåçóëüòàò³ ñèñòåìàòèçàö³¿ íàóêîâèõ ïîãëÿä³â íà ñóòí³ñòü ðèçèêó â åêîíîì³ö³ âè-
çíà÷åíî éîãî áàãàòîãðàíí³ñòü, ñêëàäí³ñòü ³ äèíàì³÷í³ñòü. Àíàë³ç òåîðåòè÷íèõ îñíîâ ðè-
çèêîëîã³¿ ñâ³ä÷èòü ïðî ðîçãëÿä ïîíÿòòÿ ðèçèêó íà ÏÐ ç òðüîõ ð³çíèõ ñòîð³í: ì³ðà ì³íëè-
âîñò³ îòðèìàíîãî ðåçóëüòàòó, ñòóï³íü â³äõèëåííÿ â³ä áàæàíîãî ðåçóëüòàòó, çîêðåìà, ³ìî-
â³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, çàïðîïîíîâàíî çä³éñíþâàòè
ìàòåìàòè÷íó ôîðìàë³çàö³þ îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ ÿê ôóíêö³þ â³ä òðüîõ çì³ííèõ:

 )1();();( HPXSSGXSVfR Xp  (1)

äå Rp – ³íòåãðàëüíèé ð³âåíü îö³íþâàííÿ ðèçèêó íà ÏÐ; SV (X) – ì³ðà ì³íëèâîñò³
îòðèìàíîãî ðåçóëüòàòó, ÿêà íàäàº ìîæëèâ³ñòü çä³éñíþâàòè ê³ëüê³ñíó õàðàêòåðèñòèêó
ðèçèêó ÿê ïîêàçíèêà ñåì³âàð³àö³¿; SSG (X) – ñòóï³íü â³äõèëåííÿ â³ä áàæàíîãî ðåçóëü-
òàòó, ùî âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ïîêàçíèê ñåì³êâàäðàòè÷íîãî â³äõèëåííÿ â³ä çâàæåíîãî
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ñåðåäíüîàðèôìåòè÷íîãî (ñåðåäíüîãåîìåòðè÷íîãî); PX (H1) – ³ìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ
ñòðàõîâîãî âèïàäêó, ÿêó ïðîïîíóºòüñÿ âèçíà÷àòè ÿê óìîâíó éìîâ³ðí³ñòü íà îñíîâ³
çàñòîñóâàííÿ ôîðìóëè Áàéºñà; X = (X1,  X2, … Xn) – íàá³ð á³íàðíèõ õàðàêòåðèñòèê, äå Xi
íàáóâàº çíà÷åííÿ 1, ÿêùî â³äïîâ³äíèé ïîêàçíèê ñâ³ä÷èòü ïðî ìîæëèâ³ñòü íàñòàííÿ
ñòðàõîâîãî âèïàäêó, ³ 0 – â ïðîòèëåæíîìó âèïàäêó.

Ç ìåòîþ íàäàííÿ óçàãàëüíþþ÷î¿ îö³íêè ðèçèêó íà ÏÐ çàïðîïîíîâàíî âèêîðèñ-
òîâóâàòè íàñòóïíèé ìåòîä çãîðòêè:

,

)1(

3

1

3

1 1

3

1

3

1 1

3

1 1

 

 

     

 









j i

T

t j i

T

t
ijtjit

j

T

t

i
jijt

ji

p

bb

Mb
R (2)

äå 


T

t
tb

1
11 (â³äïîâ³äíî, 



T

t
t

T

t
t bb

1
13

1
12  , ) – ñóìà á³íàðíèõ ïîêàçíèê³â çà ðîçãëÿíóòó

ê³ëüê³ñòü ðîê³â äîñë³äæåííÿ Tt ,1 ó ðîçð³ç³ ïîêàçíèêà îö³íêè ðèçèêó ïðè çä³éñíåíí³

îïåðàö³é ïåðåñòðàõóâàííÿ – ³ìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó (â³äïîâ³äíî,
ì³ðà ì³íëèâîñò³ îòðèìàíîãî ðåçóëüòàòó, ñòóï³íü â³äõèëåííÿ â³ä áàæàíîãî ðåçóëüòàòó),

êëàñèô³êîâàíîãî ÿê íîðìàëüíèé; 


T

t
tb

1
21  (â³äïîâ³äíî, 



T

t
t

T

t
t bb

1
23

1
22  , ) – ñóìà á³íàðíèõ

ïîêàçíèê³â çà ðîçãëÿíóòó ê³ëüê³ñòü ðîê³â äîñë³äæåííÿ Tt ,1  ó ðîçð³ç³ ïîêàçíèêà îö³íêè

ðèçèêó ïðè çä³éñíåíí³ îïåðàö³é ïåðåñòðàõóâàííÿ – ³ìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âè-
ïàäêó (â³äïîâ³äíî, ì³ðà ì³íëèâîñò³ îòðèìàíîãî ðåçóëüòàòó, ñòóï³íü â³äõèëåííÿ â³ä áàæà-

íîãî ðåçóëüòàòó), êëàñèô³êîâàíîãî ÿê ï³äâèùåíèé; 


T

t
tb

1
31  (â³äïîâ³äíî, 



T

t
t

T

t
t bb

1
33

1
32  , ) –

ñóìà á³íàðíèõ ïîêàçíèê³â çà ðîçãëÿíóòó ê³ëüê³ñòü ðîê³â äîñë³äæåííÿ Tt ,1  ó ðîçð³ç³

ïîêàçíèêà îö³íêè ðèçèêó ïðè çä³éñíåíí³ îïåðàö³é ïåðåñòðàõóâàííÿ – ³ìîâ³ðí³ñòü íà-
ñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó (â³äïîâ³äíî, ì³ðà ì³íëèâîñò³ îòðèìàíîãî ðåçóëüòàòó, ñòó-
ï³íü â³äõèëåííÿ â³ä áàæàíîãî ðåçóëüòàòó), êëàñèô³êîâàíîãî ÿê âèñîêèé; i

jM – ì³íîð
ìàòðèö³ (ðîçì³ðó i x j) ñóì á³íàðíèõ ïîêàçíèê³â õàðàêòåðèñòèêè ðèçèêó ÏÐ çà ðîç-
ãëÿíóòó ê³ëüê³ñòü ðîê³â äîñë³äæåííÿ.

Âèêîðèñòàííÿ ôîðìóëè (2) äîçâîëÿº îòðèìàòè êîìïðîì³ñíó îö³íêó ðèçèêó íà
ÏÐ, íåâåëþþ÷è éìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñèòóàö³¿ îäåðæàííÿ ð³çíèõ ðåçóëüòàò³â îö³íþ-
âàííÿ ðèçèêó â ìåæàõ òðüîõ íàâåäåíèõ êðèòåð³¿â. Éîãî ðîçðàõóíîê áàçóºòüñÿ íà: íîð-
ìàë³çàö³¿ àáñîëþòíîãî çíà÷åííÿ êîæíîãî ³ç çàçíà÷åíèõ êðèòåð³¿â ðèçèêó íà ÏÐ
( 31, iqi ) ìåòîäîì Ñåâ³äæà; ïîáóäîâ³ ìàòðèö³ â³äïîâ³äíîñò³ íîðìàë³çîâàíèõ õàðàê-
òåðèñòèê SV (X), SSG (X), PX (H1) ³íòåðâàëüíèì ìåæàì íîðìàëüíî¿, ï³äâèùåíî¿ é âè-
ñîêî¿ ÿê³ñíî¿ õàðàêòåðèñòèêè ðèçèêó íà ÏÐ; âèêîðèñòàííÿ áàãàòîêðèòåð³àëüíî¿ îïòè-
ì³çàö³¿ äëÿ óçàãàëüíåííÿ á³íàðíèõ õàðàêòåðèñòèê ( 31,31,  jibij ) â³äïîâ³äíîñò³
ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè ðèçèêó íà ÏÐ (çà êîæíèì ç êðèòåð³¿â SV (X), SSG (X),P

X
 (H1)) ìåæàì

ÿê³ñíîãî îö³íþâàííÿ äàíîãî ðèçèêó.
Çã³äíî ç ìîäåëëþ îö³íþâàííÿ ðèçèêó ïðè çä³éñíåíí³ ïåðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é áóëè

ïðîâåäåí³ ðîçðàõóíêè, ÿê³ äîçâîëÿþòü çðîáèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè ùîäî çàêîíîì³ðíîñòåé
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âèîêðåìëåííÿ ÏÐ â³ä ñòðàõîâîãî, òðåíä³â çì³íè ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó ñò³é-
êîãî ÏÐ: òåíäåíö³ÿ ð³âíÿ ðèçèêó ïðè çä³éñíåíí³ ïåðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é çà ïåð³îä
ç 2006 ïî 2014 ðð. ïîâòîðþº òåíäåíö³þ âàëîâèõ ïðåì³é, ïåðåäàíèõ ó ïåðåñòðàõóâàííÿ;
íàéâèùèé ð³âåíü ðèçèêó ñïîñòåð³ãàâñÿ ó 2010 ð. íà ð³âí³ 0,4651 ÷àñòêè îäèíèö³ (äîïóñ-
òèìèé ð³âåíü), à òàêîæ ó 2008 òà 2014 ðð. íà ð³âíÿõ â³äïîâ³äíî 0,3966 òà 0,4431 ÷àñòêè
îäèíèö³ (äîïóñòèìèé ð³âåíü); íàéíèæ÷èé ð³âåíü ðîçãëÿíóòîãî ïîêàçíèêà â³äïîâ³äàâ
2012 ðîêó, îñê³ëüêè çíà÷åííÿ íàáóâàëî 0,1317 ÷àñòêè îäèíèö³ (íîðìàëüíèé ð³âåíü).

Ó ðîáîò³ çàïðîïîíîâàíî êîíöåïö³þ ìîäåëþâàííÿ îö³íþâàííÿ é ïðîãíîçóâàííÿ
ðîçâèòêó ÏÐ (ðèñ. 1). Çàïðîïîíîâàíà êîíöåïö³ÿ âðàõîâóº ñó÷àñíó ñïåöèô³êó ôóíêö³-
îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó; âçàºìîçâ’ÿçêè â ñåðåäèí³ ñóá’ºêòíî-îá’ºêòíî¿ ³ ôóíê-
ö³îíàëüíî¿ ñêëàäîâèõ ÏÐ; óìîâè åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ÏÐ òà ñèñòåìó äåðæàâ-
íîãî íàãëÿäó, ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëþ çà íèì òà äîçâîëÿº âñòàíîâèòè ìàòåìàòè÷-
íèé ³íñòðóìåíòàð³é âèçíà÷åííÿ ïàðàìåòð³â ñò³éêîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ÏÐ.

Íà îñíîâ³ àíàë³çó äîñâ³äó çàñòîñóâàííÿ ìàòåìàòè÷íèõ ìîäåëåé ó ïåðåñòðàõóâàíí³
âñòàíîâëåíà ¿õ îáìåæåí³ñòü (íåðîçâèíåí³ñòü) ³ çîñåðåäæåííÿ ò³ëüêè íà ïðîáëåìàõ ì³ê-
ðîð³âíÿ (îïòèì³çàö³ÿ ñòðóêòóðè ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ îïåðàö³é
ïåðåñòðàõóâàííÿ íà áàç³ ³íñòðóìåíòàð³þ íåë³í³éíîãî ïðîãðàìóâàííÿ, îö³íþâàííÿ íà-
ä³éñíîñò³ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà ñòðàõîâîìó ðèíêó ÿê çàäà÷ áàãàòîì³ðíîãî àíàë³-
çó, ìàòåìàòè÷íà ôîðìàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ íà îñíîâ³ çàñòîñó-
âàííÿ ìåòîäó ñòðóêòóðíîãî ìîäåëþâàííÿ), ùî àêòóàë³çóº íåîáõ³äí³ñòü ïîäàëüøîãî äîñ-
ë³äæåííÿ ïðîöåñ³â ôóíêö³îíóâàííÿ é ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî òà ãëîáàëüíîãî ÏÐ.

Ó òðåòüîìó ðîçä³ë³ – «Äåêîìïîçèö³ÿ îñíîâíèõ åëåìåíò³â ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâèòêó
ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó» – ïîáóäîâàíî ìîäåëü îö³íþâàííÿ ³íòåãðàö³¿ ì³æ ÏÐ, ñòðàõîâèì
ðèíêîì òà áàíê³âñüêèì ñåêòîðîì, âèÿâëåíî ô³íàíñîâ³ ïîòîêè, ÿê³ ê³ëüê³ñíî îïèñó-
þòü íàÿâí³ âçàºìîçâ’ÿçêè; âèÿâëåíî ïðè÷èííî-íàñë³äêîâ³ çâ’ÿçêè ì³æ íàïðÿìàìè
àêòèâíîãî ³ ïàñèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ, âèçíà÷åíî ð³âåíü â³äêðèòîñò³ ÏÐ.

Çàïðîïîíîâàíî ìîäåëü îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ áàíê³âñüêîãî, ñòðàõîâîãî
³ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíê³â (²ÁÑÏÐ), ùî çðîáëåíî íà îñíîâ³ êîìá³íàö³¿ ìåòîä³â áàãàòî-
êðèòåð³àëüíî¿ îïòèì³çàö³¿ òà íîðìàë³çàö³¿ ïîêàçíèê³â øëÿõîì ïåðåõîäó äî á³íàðíèõ âå-
ëè÷èí. Çàñòîñóâàííÿ áàãàòîêðèòåð³àëüíî¿ îïòèì³çàö³¿ äàº ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè îá’ºê-
òèâíó îö³íêó åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà áàíê³âñüêîãî, ñòðàõîâîãî òà ïåðåñòðàõî-
âîãî ðèíê³â ³ õàðàêòåðèçóº ð³âåíü ¿õ âçàºìîðîçâèòêó, âçàºìîï³äòðèìêè ³ âçàºìîä³¿.

Ð³âåíü ²ÁÑÏÐ çàïðîïîíîâàíî âèçíà÷àòè ó âèãëÿä³ â³äíîøåííÿ ñóìè òðüîõ âåëè-
÷èí õàðàêòåðèñòèêè ñòóïåíÿ âçàºìîçâ’ÿçêó áàíê³âñüêîãî, ñòðàõîâîãî ³ ïåðåñòðàõîâîãî
ðèíê³â äî ìàêñèìàëüíî ìîæëèâîãî ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ äîñë³äæóâàíèõ ðèíê³â. Ìàòåìàòè÷-
íà ôîðìàë³çàö³ÿ âçàºìîçâ’ÿçê³â ïàðàìåòð³â ÷èñåëüíèêà â³äáóâàºòüñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì:

- áàíê³âñüêèé ³ ñòðàõîâèé ðèíêè:
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, (3)

äå fi – íîðìàë³çîâàíå çíà÷åííÿ ³-ãî ïîêàçíèêà õàðàêòåðèñòèêè ð³âíÿ ²ÁÑÏÐ;
bi – á³íàðíà õàðàêòåðèñòèêà ³-ãî ïîêàçíèêà îö³íþâàííÿ áàíê³âñüêîãî ðèíêó; si – á³íàð-
íà õàðàêòåðèñòèêà ³-ãî ïîêàçíèêà îö³íþâàííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó; ri – á³íàðíà õàðàê-
òåðèñòèêà ³-ãî ïîêàçíèêà îö³íþâàííÿ ÏÐ; [] – ö³ëà ÷àñòèíà ÷èñëà.
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Модель інтеграції 
банківського, страхового та 
перестрахового ринків

Модель оцінювання взаємо-
зв’язку ринку банківських 
послуг, фондового та 
перестрахового ринків 

Модель визначення рівня 
відкритості перестрахового 

ринку 

4.
 М

од
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і  

р
ег
ул
ю
ва
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н
я 
П
Р

 

Модель стабілізації 
перестрахового ринку 

Модель оцінювання фінан-
сової безпеки перестра-

хового ринку 

Модель функцій попиту, 
пропозиції, рівноваги на 

ринку 
Модель оцінювання вартості 
договору перестрахування

Модель оптимізації структури 
активного перестрахування 

Модель регулювання актив-
ного перестрахування  

3.
 М

од
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ц
ін
ю
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н
н
я 

 і 
п
р
ог
н
оз
ув
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я 
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он
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н
к
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и

  П
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Модель оцінювання місткості 
перестрахового ринку 

Оцінити значення та ступінь взаємозв’язку між банківським, 
фондовим, страховим та перестраховим ринками 

Визначити базові аспекти покриття фінансових ризиків банківського 
та фондового ринків за рахунок страхування та перестрахування. 

Оцінити попит, сформований перестраховим ринком для страхового 
та можливості розширення ринку збуту страхового та перестра-
хового ринків за рахунок упровадження комплексних продуктів 

Проаналізувати можливість формування додаткової місткості 
вітчизняного перестрахового ринку за рахунок нерезидентів 
та визначити стан сучасного перестрахового ринку України як 

перспективного ринку для закордонних інвесторів 

Визначити особливості формування попиту та пропозиції  
на перестраховому ринку, а також специфіки їх взаємозв’язку 

Проаналізувати базові засади, необхідні та достатні умови 
встановлення рівноважної ціни на перестраховому ринку  

Оцінити базові засади встановлення та подальшого стабільного 
функціонування перестрахового ринку 

Оцінити наявність достатнього обсягу ресурсів для покриття 
збитків у перестрахових компаній та проаналізувати тенденції 

розвитку даного показника 

Визначити базові засади реформування нормативної бази 
нагляду, регулювання та контролю перестрахового ринку 

Проаналізувати інструменти моніторингу перестрахового ринку 
та визначити методи оперативного нагляду, регулювання та 

контролю за перестраховим ринком 

Оцінити особливості досягнення стійкого розвитку перестра-
хового ринку та стабільного функціонування його учасників 

Модель оцінювання ризику 
при здійсненні 

перестрахових операцій

Модель оцінювання 
конкурентоспроможності 
перестрахових компаній 

Процедура вибору 
конкурентних стратегій 

Моделі оцінювання ризику 
перестрахового ринку 

Визначити об’єкт перестрахових операцій та з’ясувати його 
форми, види, а також механізм покриття 

Розглянути базові засади поведінки учасників перестрахового 
ринку, а також визначити пріоритети їх розвитку 

Визначити особливості, структуру та глибину конкуренції  
на перестраховому ринку

Проаналізувати ісуючі ризики перестрахового ринку та провести 
їх оцінювання2. 
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Рис. 1. Концепція моделювання оцінювання та прогнозування розвитку ПР 
 (джерело: складено автором) 
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- áàíê³âñüêèé, ñòðàõîâèé ³ ïåðåñòðàõîâèé ðèíêè:
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Îö³íþâàííÿ çàãàëüíîãî ð³âíÿ ²ÁÑÏÐ ç óðàõóâàííÿì ìàòåìàòè÷íî¿ ôîðìàë³çàö³¿
¿¿ ñêëàäîâèõ ÷àñòèí (ôîðìóëè (3)–(5)) àâòîðîì çàïðîïîíîâàíî çä³éñíþâàòè íà îñ-
íîâ³ ñï³ââ³äíîøåííÿ:

,
zzz

chchch

IRBIBIR
IRBIBIR

RIBIR



 (6)

äå BIRz – ìàêñèìàëüíî ìîæëèâèé ð³âåíü ³íòåãðàö³¿ îäíî÷àñíî ðîçãëÿíóòèõ ñòðà-
õîâîãî, ïåðåñòðàõîâîãî ðèíê³â ³ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó; BIz  – ìàêñèìàëüíî ìîæëè-
âèé ð³âåíü ³íòåãðàö³¿ ñòðàõîâîãî ðèíêó ³ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó; IRz  – ìàêñèìàëüíî
ìîæëèâèé ð³âåíü ³íòåãðàö³¿ ñòðàõîâîãî ³ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíê³â.

Ìîäåëü ²ÁÑÏÐ äîçâîëÿº âèçíà÷èòè ãðàíè÷í³ çíà÷åííÿ òðüîõ ³íòåðâàë³â ÿê³ñíî¿
³íòåðïðåòàö³¿ çàãàëüíîãî ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ áàíê³âñüêîãî, ñòðàõîâîãî òà ïåðåñòðàõîâî-
ãî ðèíê³â íàñòóïíèì ÷èíîì: ³íòåðâàë çíà÷åíü â³ä 0,3 äî 0,5 – íèçüêèé ð³âåíü ³íòåã-
ðàö³¿; 0,5–0,7 – ñåðåäí³é ð³âåíü ³íòåãðàö³¿; 0,7–1,0 – âèñîêèé ð³âåíü ³íòåãðàö³¿.

Îòðèìàí³ íà ï³äñòàâ³ ìîäåë³ ðåçóëüòàòè äîçâîëÿþòü ñòâåðäæóâàòè, ùî ðîçðàõóí-
êîâå çíà÷åííÿ óçàãàëüíþþ÷îãî ð³âíÿ ²ÁÑÏÐ äëÿ Óêðà¿íè ñòàíîâèòü 0,52 îä., ùî ñâ³ä-
÷èòü ïðî ñåðåäí³é ð³âåíü ³íòåãðàö³¿ ðèíê³â.

Ðîçðîáëåíî ñòðóêòóðíó ìîäåëü îö³íþâàííÿ ïðè÷èííî-íàñë³äêîâèõ âçàºìîçâ’ÿç-
ê³â ì³æ îñíîâíèìè ïîêàçíèêàìè ôóíêö³îíóâàííÿ ñêëàäîâèõ ñèñòåìè ÏÐ, ðèíêó áàí-
ê³âñüêèõ ïîñëóã òà ôîíäîâîãî ðèíêó. Õàðàêòåðèñòèêó ñêëàäîâèõ ñèñòåì çä³éñíåíî íà
îñíîâ³ åíäîãåííèõ ÿâíèõ çì³ííèõ ìîäåë³: ôîíäîâèé ðèíîê – îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â é îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè; ðèíîê áàíê³âñüêèõ
ïîñëóã – îáñÿã àêòèâ³â áàíê³â é îáñÿã äîõîä³â áàíê³â; ÏÐ – ñïëà÷åíî íà ïåðåñòðàõó-
âàííÿ é âèïëàòè, êîìïåíñîâàí³ ïåðåñòðàõîâèêàìè. Íåÿâíèìè ëàòåíòíèìè çì³ííè-
ìè º: ð³âåíü ðîçâèòêó ÏÐ (åíäîãåííà); ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã (åíäîãåííà); ôîí-
äîâîãî ðèíêó (åêçîãåííà). Ôîðìàë³çàö³ÿ çàïðîïîíîâàíî¿ ìîäåë³ ñòðóêòóðíîãî àíàë³-
çó ïåðåäáà÷àº ðåàë³çàö³þ íàñòóïíî¿ ïîñë³äîâíîñò³ åòàï³â: 1) ãðàô³÷íå ïðåäñòàâëåííÿ
ñòðóêòóðíèõ òà ôóíêö³îíàëüíèõ çâ’ÿçê³â ì³æ õàðàêòåðèñòèêàìè ÏÐ, ðèíêó áàíê³âñü-
êèõ ïîñëóã òà ôîíäîâîãî ðèíêó çà äîïîìîãîþ ïîáóäîâè ä³àãðàìè øëÿõ³â; 2) âèÿâëåí-
íÿ áàãàòîôàêòîðíèõ ðåãðåñ³éíèõ çàëåæíîñòåé ì³æ åíäîãåííèìè òà åêçîãåííèìè çì³í-
íèìè ìîäåë³; 3) ïåðåâ³ðêà àäåêâàòíîñò³ ïîáóäîâàíî¿ ìîäåë³ íà îñíîâ³ êîìïëåêñó ïà-
ðàìåòð³â: ì³í³ì³çàö³¿ ôóíêö³¿ íåçãîäè; ïîêàçíèêà ÿêîñò³ ï³äãîíêè ìîäåë³; ³íäåêñ³â
íåöåíòðàëüíîñò³; â³äïîâ³äíîñò³ êîâàð³àö³éíèõ ìàòðèöü ïî÷àòêîâèõ äàíèõ òà ïåðåòâî-
ðåíèõ ó ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåííÿ ñòðóêòóðíîãî àíàë³çó; 4) ïåðåâ³ðêà ï³äïîðÿäêóâàííÿ
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ïî÷àòêîâèõ äàíèõ òà çàëèøê³â íîðìàëüíîìó çàêîíó ðîçïîä³ëó çà äîïîìîãîþ ïîêàçíè-
ê³â åêñöåñó òà àñèìåòð³¿; 5) çä³éñíåííÿ àíàë³çó ñò³éêîñò³ ìîäåë³ ñòðóêòóðíîãî àíàë³çó
íà áàç³ õàðàêòåðèñòèêè åëåìåíò³â ìàòðèö³-ðåôëåêòîðà.

Ñòàòèñòè÷íå îö³íþâàííÿ ïàðàìåòð³â ñòðóêòóðíî¿ ìîäåë³ îö³íþâàííÿ ïðè÷èííî-
íàñë³äêîâèõ âçàºìîçâ’ÿçê³â ÏÐ, ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã òà ôîíäîâîãî ðèíêó äàëî
òàê³ ðåçóëüòàòè:

052,7465013,121  SMSM DQ ; (7)
590,7485875,34  SMEM DQ ; (8)

182,986495 BMAS DQ ; (9)
920,892629489,154  BMIN DQ ; (10)

897,381908 RMPR DQ ; (11)
643,3829090,3  RMCR DQ ; (12)
123,1063559,38  SMBM DD ; (13)

308,10338444,1157,111  BMSMRM DDD , (14)
äå QSM – îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ìëí ãðí); DSM – ð³âåíü ðîçâèòêó

ôîíäîâîãî ðèíêó (%); QEM – îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè (ìëí
ãðí); QAS – îáñÿã àêòèâ³â áàíê³â (ìëí ãðí); QIN – îáñÿã äîõîä³â áàíê³â (ìëí ãðí); QPR
– ñïëà÷åíî íà ïåðåñòðàõóâàííÿ (ìëí ãðí); QCR – âèïëàòè, êîìïåíñîâàí³ ïåðåñòðàõî-
âèêàìè (ìëí ãðí); DRM – ð³âåíü ðîçâèòêó ÏÐ (%); DBM – ð³âåíü ðîçâèòêó ðèíêó áàí-
ê³âñüêèõ ïîñëóã (%).

Íà îñíîâ³ ïðîâåäåííÿ êîìïëåêñíîãî ñòàòèñòè÷íîãî àíàë³çó ðåçóëüòàò³â ïðè÷èí-
íîãî ìîäåëþâàííÿ âèÿâëåíî, ùî ðîçâèòîê ÏÐ íåãàòèâíî âïëèâàº íà ðèíîê áàíê³â-
ñüêèõ ïîñëóã ³ çä³éñíþº ïîçèòèâíèé âïëèâ íà ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó.

Äëÿ îïèñó òà ïðîãíîçóâàííÿ ïðîöåñó ôóíêö³îíóâàííÿ òà ³íòåãðàö³éíî¿ âçàºìîä³¿
ñóá’ºêò³â (êðà¿í, íàïðÿì³â) ñâ³òîâîãî ÏÐ çàïðîïîíîâàíî çàñòîñîâóâàòè ïîêàçíèê ð³-
âíÿ â³äêðèòîñò³ ðèíêó (ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ê³ëüê³ñíèìè îö³íêàìè àêòèâíîãî ³ ïàñèâ-
íîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ) íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ ãðàâ³òàö³éíîãî ìîäåëþâàííÿ:
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, (15)

äå RVj – ð³âåíü â³äêðèòîñò³ ÏÐ ðîçãëÿíóòî¿ j-¿ êðà¿íè; SPVj  (SVAj) – ñåðåäíÿ âåëè-
÷èíà ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè (ñèëè) âçàºìîä³¿ ì³æ äàíîþ j-þ ðîçãëÿíóòîþ êðà¿íîþ òà m êðà-
¿íàìè â ìåæàõ ïàñèâíîãî (â³äïîâ³äíî, àêòèâíîãî) ïåðåñòðàõóâàííÿ; IRAi (IRAj) –
³íòåãðàëüíà ðåéòèíãîâà îö³íêà õàðàêòåðèñòèêè ð³âíÿ â³äêðèòîñò³ ÏÐ, ³-ò³ (â³äïîâ³äíî,
j-ò³) êîìïàí³¿ ÿêîãî ïåðåäàþòü ðèçèê ó öåñ³þ (ïðèéìàþòü ðèçèê íà ñòðàõóâàííÿ);
di (dp)– âåëè÷èíà ðîçðèâó ì³ñòêîñò³ ÏÐ ì³æ êðà¿íàìè, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó ïðîöåñ³ ïå-
ðåäà÷³ ðèçèê³â ó ïåðåñòðàõóâàííÿ (â³äïîâ³äíî, ïðèéíÿòòÿ ðèçèê³â íà ïåðåñòðàõóâàí-
íÿ), äî ³-¿ (â³ä p-¿) êðà¿íè; m – çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü êðà¿í, ó ÿêèõ äàíà êðà¿íà çä³éñíþº
ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â; IRPp (IRPj) – ³íòåãðàëüíà ðåéòèíãîâà îö³íêà õàðàêòåðèñòè-
êè ð³âíÿ â³äêðèòîñò³ ÏÐ ðîçãëÿíóòî¿ p-¿ (j-¿) êðà¿íè, êîìïàí³¿ ÿêî¿ â äàíèé ìîìåíò ÷àñó
âèñòóïàþòü öåñ³îíåðàìè (öåäåíòàìè); l – çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü êðà¿í, ÿê³ çä³éñíþþòü ïå-
ðåñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â ó äàí³é êðà¿í³.
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Ðîçðàõóíêè, îòðèìàí³ íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ ãðàâ³òàö³éíîãî ìîäåëþâàííÿ, ñâ³ä-
÷àòü ïðî íèçüêèé ð³âåíü â³äêðèòîñò³ ÏÐ Óêðà¿íè: íèçüêèé ð³âåíü ñåðåäíüîãî çíà÷åííÿ
ðåéòèíãó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ çä³éñíþþòü ïåðåñòðàõóâàííÿ; îáñÿãè ïàñèâíîãî
ïåðåñòðàõóâàííÿ ñêëàäàþòü íåçíà÷íó ÷àñòêó â³ä ñóêóïíî¿ âåëè÷èíè ïðîâåäåíèõ ïå-
ðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é; ð³âåíü ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ (ñèëè) âçàºìîä³¿ ì³æ ñòðàõîâè-
êàìè òà ïåðåñòðàõîâèêàìè Óêðà¿íè ³ êîìïàí³ÿìè ³íøèõ êðà¿í º íèçüêèì.

Ó ÷åòâåðòîìó ðîçä³ë³ – «Ìîäåëþâàííÿ êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ïîâåä³íêè ó÷àñíèê³â
ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó» – çä³éñíåíî ìîäåëþâàííÿ ð³âíÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ó÷à-
ñíèê³â ÏÐ ç óðàõóâàííÿì êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã òà çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ ÷èííèê³â
êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà; ðîçðîáëåíî ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî âèáîðó êîíêóðåíòíèõ
ñòðàòåã³é ïîâåä³íêè ó÷àñíèê³â ÏÐ ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ ôóíêö³îíóâàí-
íÿ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é; ðîçðîáëåíî ìîäåë³ åêñïðåñ-îö³íþâàííÿ, ñòàòè÷íîãî òà
äèíàì³÷íîãî îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ.

Ó ðîçä³ë³ çàïðîïîíîâàíî òðàêòóâàòè ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïåðåñòðà-
õîâèõ êîìïàí³é ÿê ¿õ ìîæëèâ³ñòü åôåêòèâíî ðîçïîðÿäæàòèñÿ âëàñíèìè òà ïîçèêîâè-
ìè ðåñóðñàìè â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, ÿêà ïðîÿâëÿºòüñÿ ó äîñÿãíåíí³ êîíêó-
ðåíòíèõ ïåðåâàã êîæíîþ êîìïàí³ºþ ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó. Ìàòå-
ìàòè÷íèé ðîçðàõóíîê ð³âíÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çä³éñ-
íþºòüñÿ íà îñíîâ³ á³íàðíèõ õàðàêòåðèñòèê, ùî âñòàíîâëþþòüñÿ ó âèïàäêó â³äïîâ³ä-
íîñò³ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çîâí³øí³ì òà âíóòð³øí³ì ÷èííè-
êàì õàðàêòåðèñòèêè êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà.

Âèçíà÷åíî, ùî ðåëåâàíòíèìè âíóòð³øí³ìè õàðàêòåðèñòèêàìè êîíêóðåíòíîãî ñå-
ðåäîâèùà âèñòóïàþòü: ìåðåæåâà ñòðóêòóðà ïðåäñòàâíèöòâ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é;
÷àñòêà ÏÐ, ÿêó ïîñ³äàº ïåâíà ïåðåñòðàõîâà êîìïàí³ÿ; äèâåðñèô³êàö³ÿ ïåðåñòðàõîâèõ
ïîñëóã êîìïàí³¿; ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é; ïëàòîñïðîìîæí³ñòü
ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿; ñï³âðîá³òíèöòâî ç ³íîçåìíèìè ïåðåñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè;
òàðèôí³ ñòàâêè íàäàííÿ ïåðåñòðàõîâèõ ïîñëóã; çîâí³øí³ìè, â³äïîâ³äíî: ³íäåêñ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîñò³ êðà¿íè; ³íäåêñ ÿêîñò³ æèòòÿ â êðà¿í³; ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåííÿ; ³íâå-
ñòèö³éíèé ïîòåíö³àë âíóòð³øíüîãî ÏÐ; ïîë³òè÷í³ ÷èííèêè; ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ êðà¿íè; çì³íà âàëþòíîãî êóðñó; îáë³êîâà ñòàâêà; ñï³ââ³äíîøåííÿ ÂÂÏ äî
âàëîâèõ íàäõîäæåíü ñòðàõîâèõ ïðåì³é.

Åêîíîì³÷í³ ÷èííèêè ñïðèÿþòü îòðèìàííþ ïåðåñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè êîí-
êóðåíòíèõ ïåðåâàã: çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ êë³ºíò³â-ñòðàõóâàëüíèê³â; ³íòåíñèô³êàö³ÿ
ïîïèòó íà ïåðåñòðàõîâ³ ïîñëóãè; íàðîùóâàííÿ îáñÿã³â ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â; ïîêðà-
ùåííÿ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé; ïîñèëåííÿ ìîá³ëüíîñò³ êàï³òàëó; çíèæåííÿ ð³âíÿ
ô³íàíñîâîãî òà ï³äïðèºìíèöüêîãî ðèçèê³â. Âñòàíîâëåíî, ùî íåîáõ³äíîþ óìîâîþ ôî-
ðìóâàííÿ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é º âðàõóâàííÿ âçàºìîîáó-
ìîâëåíîñò³ çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ ÷èííèê³â, òîáòî âèä³ëåííÿ òàêîãî íàáîðó õàðàêòå-
ðèñòèê êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, çà ÿêîãî çàãàëüíà êîíêóðåíòíà ïîçèö³ÿ ïåðåñòðà-
õîâî¿ êîìïàí³¿ º çàâæäè á³ëüøîþ (àáî ìåíøîþ) ñóìè êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã, ùî çàáåç-
ïå÷óº êîæåí ç âèä³ëåíèõ ÷èííèê³â îêðåìî.

Ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ äîñÿãíóòèõ
ïåðåñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ó ïåâíîìó çîâí³øíüîìó òà âíóòð³ø-
íüîìó êîíêóðåíòíîìó ñåðåäîâèù³ ¿¿ ôóíêö³îíóâàííÿ äî óñ³õ òåîðåòè÷íî ìîæëèâèõ
êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã êîìïàí³¿:
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äå RK – ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿; rj – ðàíã j-ãî
(j = 1m) çîâí³øíüîãî åêîíîì³÷íîãî ÷èííèêà; rl – ðàíã l-ãî (l = m+1n) âíóòð³øíüîãî

åêîíîì³÷íîãî ÷èííèêà; 





переваги оїконкурентн тої-  має не компанія   якщо,0

перевагуу конкурентнту -  має компанія  якщо,1

i

i
Z zi , (Zvi) –

á³íàðíà õàðàêòåðèñòèêà íàÿâíîñò³ ó ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ i-¿ (i = 1k) êîíêóðåíòíî¿ ïå-

ðåâàãè, îáóìîâëåíî¿ çîâí³øí³ìè (â³äïîâ³äíî, âíóòð³øí³ìè) ÷èííèêàìè; Szi – ñóìà á³íàð-
íèõ õàðàêòåðèñòèê çà i-þ êîíêóðåíòíîþ ïåðåâàãîþ, ÿêà ìîæå áóòè îáóìîâëåíà m çîâí³ø-
í³ìè åêîíîì³÷íèìè ÷èííèêàìè ôîðìóâàííÿ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà ðèíêó; Svi – ñóìà
á³íàðíèõ õàðàêòåðèñòèê çà i-þ êîíêóðåíòíîþ ïåðåâàãîþ, ÿêà ìîæå áóòè îáóìîâëåíà n-m
âíóòð³øí³ìè åêîíîì³÷íèìè ÷èííèêàìè ôîðìóâàííÿ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà ðèíêó;

 





перевагуу конкурентнту -  надає не чинник йекономічни й-  якщо,0

перевагуу конкурентнту -  надає чинник йекономічни й-  якщо,1

ij

ij
a ji , (ali) – á³íàðíà

õàðàêòåðèñòèêà âçàºìîîáóìîâëåíîñò³ ³-¿ êîíêóðåíòíî¿ ïåðåâàãè ïåðåñòðàõîâî¿ êîì-
ïàí³¿ j-ì (â³äïîâ³äíî, l-ì) çîâí³øí³ì (â³äïîâ³äíî, âíóòð³øí³ì) åêîíîì³÷íèì ÷èííè-
êîì ôîðìóâàííÿ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà íà ðèíêó; [] – ö³ëà ÷àñòèíà ÷èñëà.

Ðîçðàõîâàíèé ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà ïðè-
êëàä³ Swiss, Berkshire Hathway, Employers, Hannover, Gerling Global, Lloyd‘s, Allianz,
Scor, Zurich ãëîáàëüíîãî ÏÐ äàº ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè âèñíîâîê ïðî ¿õ âèñîêèé ³ äîñòà-
òí³é ð³âí³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, êð³ì Employers. Îòðèìàí³ â ðîáîò³ ðåçóëüòàòè õà-
ðàêòåðèçóþòü àäåêâàòí³ñòü ðîçðîáëåíî¿ ìîäåë³ îö³íþâàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³
ó÷àñíèê³â ÏÐ, ï³äòâåðäæåííÿì ÷îãî º âèñîêèé ðåéòèíã ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà
îáñÿã ðèíêó íà ÿêîìó âîíè ôóíêö³îíóþòü.

Ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é ðîçðîá-
ëåíî ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî âèáîðó êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ïîâåä³íêè ó÷àñíèê³â ÏÐ
íà áàç³ àäàïòàö³¿ ìîäåëåé Êóðíî ³ Øòàêåëüáåðãà. Çì³íîþ óïðàâë³ííÿ çàïðîïîíîâàíî-
ãî ï³äõîäó º ê³ëüê³ñòü åòàï³â ïåðåñòðàõóâàííÿ çíà÷íèõ çà îáñÿãàìè ðèçèê³â ç óðàõó-
âàííÿì ð³çíèõ êîìá³íàö³¿ ïîâåä³íêè êîìïàí³é òà ¿õ êîíêóðåíò³â íà ðèíêó.

Îïòèì³çàö³þ îñíîâíèõ ïàðàìåòð³â ôóíêö³îíóâàííÿ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà
îñíîâ³ àíàë³çó îïåðàö³éíèõ ³ ìàðêåòèíãîâèõ ñòðàòåã³é ¿õ ïîâåä³íêè íà ÏÐ çàïðîïîíîâàíî
çä³éñíþâàòè íà îñíîâ³ ïîáóäîâè íàñòóïíî¿ ìîäåë³ çàäà÷³ íåë³í³éíîãî ïðîãðàìóâàííÿ:
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äå PRi – ïîêàçíèê ïðèáóòêîâîñò³ ³-¿ ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (ãðí); a, b – ïîñò³éí³
âåëè÷èíè, ïàðàìåòðè ôóíêö³¿ ïîïèòó íà ÏÐ ó òîìó âèïàäêó, ÿêùî äàíà ôóíêö³ÿ âèçíà-
÷åíà çàëåæíî â³ä ê³ëüêîñò³ ïåðåñòðàõóâàíü ïåâíîãî ðèçèêó; Si – ðîçì³ð ìàòåìàòè÷íî-
ãî ñïîä³âàííÿ ñòðàõîâèõ ñóì ³-¿ ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (ãðí);  – ÷àñòêà âëàñíîãî
óòðèìàííÿ ïåðåäàâàëüíî¿ ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (÷àñòêà îä.); qi – ê³ëüê³ñòü ïåðåñòðà-
õóâàíü ïåâíîãî ðèçèêó, âçÿòîãî ³-þ ïåðåñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ (îä.); ci – çì³íí³ âèòðà-
òè ³-¿ ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (ë³êâ³äàö³éí³, àêâ³çèö³éí³, ³íêàñàö³éí³) (ãðí); ti – ïîäàò-
êè íà ïåðåñòðàõîâ³ îïåðàö³¿ (ãðí); di – ïîñò³éí³ âèòðàòè ³-¿ ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (îð-
ãàí³çàö³éí³, óïðàâë³íñüê³) (ãðí); Zi – ïåðåñòðàõîâ³ â³äøêîäóâàííÿ (ãðí); i – âåëè÷è-
íà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó â³ä ïåðåñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â ³-¿ ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (ãðí);

1
11

 


iq
N

i
i

N

i
i AS  – ðîçì³ð òàðèôíî¿ ñòàâêè (âàðò³ñòü) íàäàííÿ îïåðàö³é ïåðåñòðàõó-

âàííÿ íà îäèíèöþ ñòðàõîâî¿ ñóìè (÷àñòêà îä.); 
i

iA – àêòèâè ñóá’ºêò³â ÏÐ (ãðí); 
i

iS –
ñòðàõîâ³ ñóìè ñóá’ºêò³â ÏÐ (ãðí).

Íà îñíîâ³ ðåàë³çàö³¿ ìåòîäè÷íîãî ï³äõîäó äî âèáîðó êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ó÷à-
ñíèêàìè ÏÐ âñòàíîâëåíî: äëÿ êîìïàí³é Swiss, Employers, Gerling Global òà Lloyd‘s
äîö³ëüíî çàñòîñóâàòè ñòðàòåã³þ «ïàñèâíèé ³íòðîâåðò». Ö³ êîìïàí³¿ çàäîâîëüíÿþòü çíà÷-
íó ÷àñòêó ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó íà ÏÐ, ìàþòü ñò³éê³ ïîçèö³¿, àêòóàëüíîñò³ íàáó-
âàº ò³ëüêè  àêóìóëÿö³ÿ âíóòð³øí³õ ðåçåðâ³â ç ìåòîþ ï³äòðèìêè ñâîãî ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó íà ïîñò³éíîìó ð³âí³. Äëÿ êîìïàí³¿ Berkshire Hathway, Hannover, Allianx, òà Zurich
ïðîïîíóºòüñÿ îáðàòè ñòðàòåã³þ «³íòðîâåðò-ë³äåð», âîíè çàäîâîëüíÿþòü çíà÷íó ÷àñòêó
ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó íà ñòðàõîâîìó ðèíêó, ¿ì äîö³ëüíî ïîñò³éíî ñë³äêóâàòè çà
îòðèìàííÿì áóäü-ÿêî¿ ìîæëèâîñò³ îñâîºííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ñòðàõî-
âèõ ïîñëóã ó ìåæàõ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà íà ÏÐ ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîäàòêîâèõ
êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã. Äëÿ êîìïàí³¿ Scor ïðîïîíóºìî îáèðàòè êîíêóðåíòíó ñòðàòå-
ã³þ «íåéòðàëüíà ïîçèö³ÿ – âíóòð³øíº î÷³êóâàííÿ», îñê³ëüêè öÿ êîìïàí³ÿ ãîòîâà çì³-
íèòè «íåéòðàëüíó ïîçèö³þ» íà «³íòðîâåðò», äëÿ íå¿ àêòóàëüíîñò³ íàáóâàº ïîñèëåííÿ
êîíêóðåíòíî¿ áîðîòüáè íà ÏÐ çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ íàäàííÿ ñòðàõîâèõ ïîñ-
ëóã òà âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é.

Ìîäåëü êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ïîâåä³íêè ó÷àñíèê³â ÏÐ íàäàº ìîæëèâ³ñòü:
îòðèìóâàòè õàðàêòåðèñòèêó åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ñóá’ºêò³â ÏÐ; ôîðìàë³çó-
âàòè äîïóñòèì³ ìåæ³ ïðèáóòêîâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é; ïëàíóâàòè
ñòðàòåã³¿ ïîäàëüøîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâèòêó ñóá’ºêò³â ÏÐ; ïðèéìàòè åôåêòèâí³
óïðàâë³íñüê³ ð³øåííÿ; ïîð³âíþâàòè ê³ëüêà ñòðàòåã³÷íèõ ïðîåêò³â çà äåê³ëüêîìà ïà-
ðàìåòðàìè.

Ó ðîçä³ë³ íàãîëîøóºòüñÿ, ùî ïîðÿä ç ðèçèêîì íà ÏÐ, òîáòî ³ìîâ³ðí³ñòþ é îáñÿãîì
íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â â³ä íàñòàííÿ ñóêóïíîñò³ ñòðàõîâèõ âèïàäê³â, ùî ïðèéíÿò³ íà ñòðà-
õóâàííÿ óñ³ìà ïåðåñòðàõîâèêàìè íà ðèíêó, äîö³ëüíî òàêîæ ðîçãëÿäàòè ðèçèê ÏÐ, òîáòî
ð³âåíü ìîæëèâîñò³ ó÷àñíèê³â ÏÐ ïðîòèä³ÿòè çîâí³øí³ì òà âíóòð³øí³ì øîêàì.

Îá´ðóíòîâàíî äâ³ ìîäåë³ îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ: ö³ëî÷èñëîâà òà éìîâ³ðí³ñíà.
Çä³éñíþâàòè îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ íà îñíîâ³ ö³ëî÷èñëîâîãî ï³äõîäó çàïðîïîíîâà-
íî ó òàê³é ïîñë³äîâíîñò³: 1) âèîêðåìëåííÿ ãðóïè ðåëåâàíòíèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàê-
òåðèçóþòü ðèçèê ÏÐ (çì³íà âàëþòíîãî êóðñó, îáñÿã çáèòê³â â³ä íàñòàííÿ òåõíîãåííèõ
òà ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô, ÿê³ñòü àêòèâ³â, îáñÿã ðèçèê³â îäíîãî âèäó òà/àáî íà îäí³é
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òåðèòîð³¿, äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó, äîõ³äí³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â); 2) ïîáóäîâà òàáëèö³ â³äïî-
â³äíîñò³ ðåëåâàíòíèõ ïîêàçíèê³â ³íöèäåíòàì ðèçèêó (âàëþòíèé ðèçèê; êàòàñòðîô³÷-
íèé ðèçèêè, ðèçèê íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâîãî ðèíêó, ðèçèê íèçüêî¿ äèâåðñè-
ô³êîâàíîñò³ ïîðòôåëÿ, ðèçèê çì³íè áàçîâèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ äîêóìåíò³â ç ðåãó-
ëþâàííÿ, ðèçèê ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³) ÏÐ ÷åðåç âñòàíîâëåííÿ á³íàðíèõ õàðàê-
òåðèñòèê ó ìåæàõ òèõ ³íöèäåíò³â, ÿê³ º âèçíà÷àëüíèìè äëÿ êîæíîãî ðîçãëÿíóòîãî ïî-
êàçíèêà; 3) çä³éñíåííÿ ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ íà îñíîâ³ åêñïðåñ-îö³íêè,
ÿêó ïðîïîíóºòüñÿ âèçíà÷àòè ÿê ñóìó á³íàðíèõ õàðàêòåðèñòèê çà âñ³ìà ïîêàçíèêàìè â
ìåæàõ øåñòè âèä³ëåíèõ ³íöèäåíò³â; 4) âñòàíîâëåííÿ ñòóïåíÿ âïëèâó êîæíîãî ³íöèäåí-
òó íà ðèçèê ÏÐ íà îñíîâ³ ô³êòèâíèõ çì³ííèõ; 5) ÿê³ñíå îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ðèçèêó ÏÐ çà
òàêîþ ãðàäàö³ºþ: íîðìàëüíèé; ï³äâèùåíèé; âèñîêèé ð³âí³ ðèçèêó.

Ó ðîçä³ë³ îá´ðóíòîâàíî, ùî îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ òàêîæ äîö³ëüíî çä³éñíþâàòè
íà îñíîâ³ éìîâ³ðí³ñíîãî ï³äõîäó, îñê³ëüêè ê³ëüê³ñíèé âèì³ð ïåðåñòðàõîâîãî ðèçèêó
ìàº âðàõîâóâàòè éîãî ïîïåðåäí³é ð³âåíü òà ïîòî÷íó ³íôîðìàö³þ ùîäî ïîêàçíèê³â õà-
ðàêòåðèñòèêè ðèçèêó. Ç ìåòîþ âèð³øåííÿ ö³º¿ çàäà÷³ àâòîðîì ïðîâåäåíî ôîðìàë³çàö³þ
çàçíà÷åíîãî ïðîöåñó, ÿêèé ìàº òàê³ åòàïè: 1) ðîçðàõóíîê ³ìîâ³ðíîñòåé pK(H1j) âèíèê-
íåííÿ j-ãî ³íöèäåíòó ðèçèêó ÏÐ çà óìîâè íàÿâíîñò³ ³íôîðìàö³¿ K = (K1, K2, ..., Kn);
2) çíàõîäæåííÿ ïèòîìî¿ âàãè êîæíîãî ç ³íöèäåíò³â ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ ðèçèêó ÏÐ;
3) âèçíà÷åííÿ ãðàíè÷íî äîïóñòèìîãî êîðèäîðó éìîâ³ðí³ñíîãî îö³íþâàííÿ ðèçèêó
ÏÐ çà êîæíèì j-ì ³íöèäåíòîì; 4) ïåðåõ³ä â³ä ³ìîâ³ðí³ñíèõ ïîêàçíèê³â (pK(H1j))
(pK(H1j)) äî á³íàðíèõ ïîêàçíèê³â (NKá³íj

) çà j ³íöèäåíòàìè ðèçèêó ÏÐ; 5) ðîçðàõóíîê
³ìîâ³ðíîñò³ âèíèêíåííÿ ðèçèêó ÏÐ (pB(H1)):
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äå pK(H1j) – ³ìîâ³ðí³ñòü âèíèêíåííÿ j-ãî ³íöèäåíòó ðèçèêó ÏÐ çà óìîâè íàÿâ-
íîñò³ ³íôîðìàö³¿ K = (K1, K2, ..., Kn); Lj – ³íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê á³íàðíèõ õàðàêòåðèñ-
òèê ó ðîçð³ç³ j-ãî ³íöèäåíòó ðèçèêó; P(H1j) – ³ìîâ³ðí³ñòü ã³ïîòåçè H1j; H1j – âèñóíóòà
ã³ïîòåçà, ùî âèíèêíå j-é ³íöèäåíò ðèçèêó ÏÐ; P(H2j) – éìîâ³ðí³ñòü ïðîòèëåæíî¿ ã³ïî-
òåçè;  ijNKbinNK   – á³íàðíà êîìïîíåíòà ìíîæèíè õàðàêòåðèñòèê ôóíêö³îíóâàííÿ
ÏÐ; bij – ³ìîâ³ðí³ñòü ïîä³¿  ijNKbinNK   ó ðîçð³ç³ j-ãî ³íöèäåíòó ðèçèêó ÏÐ, gij  – ³ìîâ³ð-
í³ñòü ïðîòèëåæíî¿ ïîä³¿; 6) çä³éñíåííÿ ÿê³ñíîãî îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ðèçèêó ÏÐ â ìå-
æàõ: íîðìàëüíîãî, ï³äâèùåíîãî; âèñîêîãî òà êðèòè÷íîãî ð³âí³â ðèçèêó.

Ïðàêòè÷íà ðåàë³çàö³ÿ ö³ëî÷èñëîâî¿ òà éìîâ³ðí³ñíî¿ ìîäåëåé îö³íþâàííÿ ðèçèêó
ÏÐ çà ïåð³îä ç 2002 ïî 2013 ðð. ñâ³ä÷èòü ïðî âèñîêèé ð³âåíü ðèçèêó â 2002–2007 ðð.,
2010–2011 ðð. ³ êðèòè÷íèé ð³âåíü çà ïåð³îä 2008–2009 òà 2012–2013 ðð., ï³äòâåðäæåí-
íÿì ÷îãî º êîëèâàííÿ ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè â ìåæàõ â³ä 0,63 äî 0,79 ÷àñòêè îäèíèö³; âè-
ÿâëåííî íàéá³ëüøèé âïëèâ íà ð³âåíü ðèçèêó ÏÐ òàêèõ ³íöèäåíò³â, ÿê ðèçèê íåïëàòî-
ñïðîìîæíîñ³ ñòðàõîâîãî ðèíêó; êàòàñòðîô³÷í³ ðèçèêè; ðèçèê íèçüêî¿ äèâåðñèô³êîâà-
íîñò³ ïîðòôåëÿ.

Ó ï’ÿòîìó ðîçä³ë³ – «Ìîäåëüíèé áàçèñ îö³íþâàííÿ ³ ïðîãíîçóâàííÿ êîí’þíêòóðè ïå-
ðåñòðàõîâîãî ðèíêó» – ðîçðîáëåíî ìîäåë³ ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ ôóíêö³é ïîïèòó ³
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ïðîïîçèö³¿ íà ÏÐ, â³äîáðàæåíî ñó÷àñíó ïîçèö³þ ÏÐ ùîäî ð³âíîâàæíîãî ñòàíó òà âè-
çíà÷åíî îñíîâí³ òàêòè÷í³ ³ ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè ðîçâèòêó ÏÐ, óìîâè åôåêòèâíîãî ôó-
íêö³îíóâàííÿ ïåðåñòðàõîâèê³â ó ìåæàõ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà; ðîçðîáëåíî ìî-
äåëü îö³íþâàííÿ ðåàëüíî¿ òà íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ, ê³ëüê³ñíî¿ õàðàêòåðèñòèêè
âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ íèìè é ñïðîãíîçîâàíî çíà÷åííÿ äàíèõ ÷àñòèí; ðîçðîáëåíî ìåòî-
äè÷í³ ïîëîæåííÿ äîñÿãíåííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íà ÏÐ òà âèçíà÷åíî éîãî êîëèâàëüí³ òåí-
äåíö³é ç óðàõóâàííÿì ÷àñîâèõ ï³ê³â ³ ñïàä³â.

Îñíîâíèìè ïàðàìåòðàìè äëÿ âèçíà÷åííÿ ð³âíîâàãè ÏÐ º ïîïèò ³ ïðîïîçèö³ÿ íà
ÏÐ, âèçíà÷åííÿ ÿêèõ çàïðîïîíîâàíî çä³éñíþâàòè ÿê ñïîä³âàíó êîðèñí³ñòü ïåðåäàâà-
ëüíî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ â³ä ïåðåñòðàõóâàííÿ çíà÷íèõ çà îáñÿãàìè ðèçèê³â (U(x)) òà
ñïîä³âàíó êîðèñí³ñòü ïðèáóòêó ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (U(x)). Ôîðìàë³çàö³ÿ ôóíêö³¿
ïîïèòó íà ÏÐ çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ ñï³ââ³äíîøåííÿ:

          
              xrAupxqup

xrAupxqupU





11111

111
(20)

äå p – ³ìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó; u()– ôóíêö³ÿ êîðèñíîñò³ ïåðåäà-
âàëüíî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, âèçíà÷åíà íà ìíîæèí³ çàëèøêó àêòèâó ï³ñëÿ íàñòàííÿ
ñòðàõîâîãî âèïàäêó (÷àñòêà îä.); q – ÷àñòêà ñòðàõîâèõ âèïëàò ïåðåñòðàõîâèêà â ñòðóê-
òóð³ çàñòðàõîâàíîãî àêòèâó (÷àñòêà îä.);  – ÷àñòêà âëàñíîãî óòðèìàííÿ ïåðåäàâàëü-
íî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (÷àñòêà îä.);  – íàäáàâêà çà ðèçèê ïåðåäàâàëüíî¿ ñòðàõîâî¿
êîìïàí³¿ (÷àñòêà îä.); x – âåëè÷èíà ñòðàõîâîãî àêòèâó (ãðí); A – ãðîøîâà îö³íêà îá’º-
êòà ñòðàõóâàííÿ (ãðí); r – ÷àñòêà ñòðàõîâèõ óíåñê³â ïåðåäàâàëüíî¿ êîìïàí³¿ â ñòðóê-
òóð³ çàñòðàõîâàíîãî àêòèâó (÷àñòêà îä.);  – íàäáàâêà çà ðèçèê ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿
(÷àñòêà îä.).

Ó ðîáîò³ ðîçðîáëåíî ìîäåëü ïðîïîçèö³¿ íà ÏÐ, ÿêà çàñíîâàíà íà ñèíòåç³ òåîð³¿
êîðèñíîñò³ òà éìîâ³ðí³ñíîãî ï³äõîäó, ùî äàº ìîæëèâ³ñòü äîñë³äèòè ñòðóêòóðó ôîðìó-
âàííÿ ïðèáóòêó ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ç óðàõóâàííÿì ³íäèêàòîðà íàñòàííÿ ñòðàõî-
âîãî âèïàäêó. Àíàë³òè÷íå âèðàæåííÿ ïðîïîçèö³¿ íà ÏÐ ìàº âèãëÿä:

         ,1)1()(11)1(

),(1)(

yIsrqIsrP

PuyV




(21)

äå P – ïðèáóòîê ïåðåäàâàëüíî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ (ãðí); Is – ³íäèêàòîð íàñòàííÿ
ñòðàõîâîãî âèïàäêó (íàáóâàº çíà÷åííÿ «1» ïðè íàñòàíí³ ñòðàõîâîãî âèïàäêó ³ «0» – â
³íøîìó âèïàäêó); y – âåëè÷èíà ñòðàõîâîãî àêòèâó (ãðí).

Ó äèñåðòàö³¿ äîâåäåíà ñïðàâåäëèâ³ñòü îïèñó ôóíêö³¿ êîðèñíîñò³ ñóá’ºêò³â ÏÐ ó
âèãëÿä³ ïîë³íîìó äðóãîãî ñòóïåíÿ, ùî äîçâîëÿº ôîðìàë³çóâàòè ìîæëèâ³ òðè ñèòóàö³¿:
äîñÿãíåííÿ ð³âíîâàæíîãî ñòàíó â îäí³é òî÷ö³ çà óìîâè, ùî ãðàô³êè ôóíêö³é ïîïèòó
³ ïðîïîçèö³¿ º äîòè÷íèìè; äîñÿãíåííÿ ð³âíîâàãè â äâîõ òî÷êàõ, ÿê³ âèñòóïàþòü ãðàíè-
÷íèìè çíà÷åííÿìè îáëàñòåé íåð³âíîâàãè ðèíêó; ìíîæèíà òî÷îê ð³âíîâàãè º ïóñòîþ
ìíîæèíîþ çà óìîâè, ùî ãðàô³êè ôóíêö³é ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íå ïåðåòèíàþòüñÿ. Âè-
çíà÷åííÿ ð³âíîâàãè ÏÐ íàäàëî ìîæëèâ³ñòü ôîðìàë³çóâàòè ð³âíîâàæí³ ð³âí³ âåëè÷èí
ñòðàõîâîãî àêòèâó:
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   
 
    
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òà âëàñíîãî óòðèìàííÿ ïåðåäàâàëüíî¿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿:

 
 

  




























222222

22

2

min

rprqpqpprra

ArarbpArapqbprb

qIsqIsrrqIsqIsrra
b

. (23)

Äîâåäåíî, ùî â³äõèëåííÿ â³ä çàçíà÷åíèõ ð³âíîâàæíèõ çíà÷åíü º õàðàêòåðèñòè-
êîþ ñòàíó ÏÐ íà ñó÷àñí³é ñòàä³¿ éîãî æèòòºâîãî öèêëó òà ôîðìóº ñòðàòåã³¿ ó÷àñíèê³â
ðèíêó íà ìàéáóòíº.

Ó ðîáîò³ ïîáóäîâàíî åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íó ìîäåëü âèçíà÷åííÿ ð³âíîâàæíèõ
òî÷îê ïåðåñòðàõîâèõ ðèíê³â Í³ìå÷÷èíè, Ôðàíö³¿ òà Óêðà¿íè çà äîïîìîãîþ âèêîðè-
ñòàííÿ ôóíêö³é ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿. Íà ¿¿ îñíîâ³ âèçíà÷åíî: ñï³ëüí³ ð³âíîâàæí³ òî÷-
êè ïåðåñòðàõîâèõ ðèíê³â ðîçãëÿíóòèõ êðà¿í; ñïåöèô³÷í³ îñîáëèâîñò³ äîñÿãíåííÿ ð³-
âíîâàæíîãî ñòàíó; õàðàêòåðèñòèêó ð³âíîâàæíèõ ïîçèö³é Í³ìå÷÷èíè, Ôðàíö³¿ òà
Óêðà¿íè.

Ïîð³âíÿííÿ ð³âíîâàæíèõ òî÷îê òà òåíäåíö³é ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ïåðåñòðàõî-
âèõ ðèíê³â Í³ìå÷÷èíè, Ôðàíö³¿ òà Óêðà¿íè äîçâîëèëî çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ñï³ëü-
íîþ òî÷êîþ ð³âíîâàãè ðèíê³â º 2003 ð. Âèÿâëåí³ òî÷êè ð³âíîâàãè (2005-ãî òà 2007-ãî
ðîê³â) çá³ãàþòüñÿ ëèøå äëÿ Ôðàíö³¿ òà Óêðà¿íè, âèñòóïàþ÷è äëÿ ÏÐ Í³ìå÷÷èíè îñîá-
ëèâèìè òî÷êàìè. Íàéá³ëüøèì ð³âíåì âîëàòèëüíîñò³ õàðàêòåðèçóºòüñÿ Óêðà¿íà, äëÿ
ÿêî¿ ð³âí³ñòü ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà ÏÐ ñïîñòåð³ãàþòüñÿ, íà â³äì³íó â³ä ³íøèõ êðà¿í, ó
2011 òà 2013 ðð. Çàçíà÷åí³ ôàêòè ñâ³ä÷àòü ïðî íàÿâí³ñòü ñï³ëüíèõ òåíäåíö³é ³ âçàºìîî-
áóìîâëåíîñò³ ðèíê³â ïåðåñòðàõóâàííÿ ð³çíèõ êðà¿í ³ ìîæóòü âèñòóïàòè îñíîâîþ äëÿ
ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü ùîäî ¿õ ðåãóëþâàííÿ.

Ó äèñåðòàö³¿ íàãîëîøóºòüñÿ, ùî îö³íþâàííÿ ðåàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ (MRIM) ´ðóí-
òóºòüñÿ íà îñíîâ³ êîðèãóâàííÿ íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ (RPrk, ìëí ãðí â k-ìó êâàðòàë³
r-ãî ðîêó) íà ïåðåîö³íåíó ñêëàäîâó (IP, ìëí ãðí) øëÿõîì çàñòîñóâàííÿ òàêñîíîìåòðè÷-
íîãî ìåòîäó (ðèñ. 2).

Îö³íþâàííÿ íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ çä³éñíåíî çà äîïîìîãîþ ïîêàçíèê³â: ñôîð-
ìîâàí³ ñòðàõîâ³ ðåçåðâè (IRrk), îáñÿã ñïëà÷åíèõ ñòàòóòíèõ êàï³òàë³â (SKrk); ïåðåîö³íå-
íî¿ ñêëàäîâî¿ – êîåô³ö³ºíò ãîò³âêîâî¿ ë³êâ³äíîñò³ (KÃËrk), çâàæåíèé íà éîãî íîðìîâà-
íå çíà÷åííÿ (NKÃË); ÷àñòêà ïðåì³é, ñïëà÷åíèõ ïåðåñòðàõîâèêàìè çà äîïîìîãîþ áðî-
êåð³â (PIrk); ÷àñòêà âèïëàò, êîìïåíñîâàíèõ ïåðåñòðàõîâèêàìè çà äîïîìîãîþ áðîêå-
ð³â (POrk); ê³ëüê³ñòü çì³í íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ äîêóìåíò³â, ùî ðåãóëþþòü ïåðåñòðà-
õóâàííÿ, çâàæåí³ íà íîðìîâàí³ çíà÷åííÿ (IP21rk, IP22rk, KZZrk, IP3rk). Ðåëåâàíòí³ñòü çà-
çíà÷åíèõ ïîêàçíèê³â (1, 2, 3, 4) âèçíà÷åíî ìåòîäîì ³ì³òàö³éíîãî ìîäåëþâàííÿ.

Ïðàêòè÷íå çàñòîñóâàííÿ ðîçðîáëåíîãî ï³äõîäó äî îö³íþâàííÿ ðåàëüíî¿ ì³ñòêîñò³
ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó äîçâîëÿº çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè: ñåðåäíº êâàðòàëüíå çíà÷åííÿ
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Ðèñ. 2. Ìîäåëü îö³íþâàííÿ ðåàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ Óêðà¿íè
(äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì)

íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè ñòàíîâèòü 15827,90 ìëí ãðí ³
ñêëàäàº 74,51% çàãàëüíîãî ïîêàçíèêà; ðåàëüíà ì³ñòê³ñòü ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó íà â³-
äì³íó â³ä íîì³íàëüíî¿ çìåíøóºòüñÿ â ñåðåäíüîìó çà êâàðòàë íà 236,78 ìëí ãðí (ðèñ.
3); ñòð³ìêå ñêîðî÷åííÿ ïåðåîö³íåíî¿ ñêëàäîâî¿ ì³ñòêîñò³ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó ïî-
â’ÿçàíå ç³ çìåíøåííÿì ë³êâ³äíîñò³ ïåðåñòðàõîâèê³â, îáñÿãó ¿õ ñï³âïðàö³ ç áðîêåðàìè
òà ÷èñëåííèìè çì³íàìè ó â³ò÷èçíÿí³é çàêîíîäàâ÷³é áàç³.

Ïðîöåñ ñòàá³ë³çàö³¿ ÏÐ âèçíà÷àº óêëàäåííÿ òà äîòðèìàííÿ óìîâ äîãîâîð³â ïåðå-
ñòðàõóâàííÿ ì³æ ïàðàìè ñóá’ºêò³â ÏÐ, òîáòî óêëàäåííÿ òàêèõ óãîä, ÿê³ äîçâîëÿòü çà-
áåçïå÷èòè: ïîêðèòòÿ çáèòê³â ó ïîâíîìó îáñÿç³; ñâîº÷àñíå âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ó
ïðèïóñòèìèõ ìåæàõ; îïòèì³çàö³þ ïðèáóòêîâîñò³ ñòðàõîâèê³â òà ïåðåñòðàõîâèê³â øëÿ-
õîì óçãîäæåííÿ êîìïðîì³ñíîãî òàðèôó. Íåîáõ³äíîþ óìîâîþ ñòàá³ëüíîãî ðîçïîä³ëó º
òå, ùî êîæí³é ñòðàõîâ³é êîìïàí³¿ ç äâîõ ìíîæèí ñòàá³ëüíî¿ â³äïîâ³äíîñò³ íå âèã³äíî
ðîçðèâàòè äîãîâîðè ïåðåñòðàõóâàííÿ ç³ «ñòàá³ëüíèì» êîíòðàãåíòîì ç ìåòîþ ïåðåäà÷³
÷àñòèíè ñòðàõîâèõ ïðåì³é (ó ìåæàõ âëàñíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³) ³íøèì ïåðåñòðàõîâè-
êàì ÷è ñòðàõîâèì ïóëàì.

Ïðàêòè÷íå âïðîâàäæåííÿ çàïðîïîíîâàíîãî ï³äõîäó äî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ñòàá³ëü-
íîñò³ ÏÐ ïðîïîíóºòüñÿ çä³éñíèòè íà áàç³ ðåàë³çàö³¿ àëãîðèòìó Ãåéëà – Øåïë³ («àëãî-
ðèòìó â³äêëàäåíîãî óçãîäæåííÿ») (ðèñ. 4). Ðåçóëüòàòè çàñòîñóâàííÿ ìåòîäè÷íèõ çàñàä
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Ðèñ. 3. Äèíàì³êà ðåàëüíî¿ òà íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè
(äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì)

ëåæàòü â îñíîâ³ ñòàá³ëüíîãî ðîçïîä³ëó, ÿêèé ó 2013 ð. â³äïîâ³äàº ïåðåñòðàõóâàííþ
ðèçèê³â Munich Reinsurance Co. ó Hannover Rueckversicherung AG.; Swiss Reinsurance
Co. ó Berkshire Hathaway Re.; Berkshire Hathaway Re. ó Swiss Reinsurance Co., Hannover
Rueckversicherung AG. ó Munich Reinsurance Co.

Ó øîñòîìó ðîçä³ë³ – «Ìåòîäè÷í³ çàñàäè ðåãóëþâàííÿ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó» – ðîç-
ðîáëåíî ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî ðåãóëþâàííÿ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ òà îïòèì³-
çàö³¿ éîãî ñòðóêòóðè ç ìåòîþ ôîðìóâàííÿ ñòðàòåã³÷íèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó ÏÐ â óìî-
âàõ íåâèçíà÷åíîñò³ é íåïîâíîòè ³íôîðìàö³¿ òà çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâè-
òêó ñò³éêîãî ÏÐ; ïîáóäîâàíî òðåíä-öèêë³÷íó ìîäåëü ÷àñîâîãî ðÿäó ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿
áåçïåêè ÏÐ òà âèçíà÷åíî êîðîòêîñòðîêîâ³ ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ äàíîãî ïîêàçíèêà.

Îïòèì³çàö³þ ñòðóêòóðè àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè çà íàïðÿìàìè (êðà-
¿íàìè) çàïðîïîíîâàíî çä³éñíþâàòè ó äâà åòàïè. Íà ïåðøîìó åòàï³ áåçïîñåðåäíüî ðîç-
ðàõîâóºòüñÿ îïòèìàëüíà ïèòîìà âàãà ðîçïîä³ëó ñòðàõîâèõ ïðåì³é çà êðà¿íàìè, ùî çà-
áåçïå÷óº ì³í³ì³çàö³þ ðèçèêó íåâèïëàòè êîøò³â ñòðàõóâàëüíèêàì ó âèïàäêó íàñòàííÿ
ñòðàõîâî¿ ïîä³¿.

Íà äðóãîìó åòàï³ ïðîâîäèòüñÿ âèçíà÷åííÿ àáñîëþòíèõ çíà÷åíü îáñÿã³â ïðåì³é,
ïåðåäàíèõ íà ïåðåñòðàõóâàííÿ â îïòèìàëüíîìó âèïàäêó òà íàïðÿìêó ³ âåëè÷èí íå-
îáõ³äíîãî êîðåãóâàííÿ ó ïîð³âíÿíí³ ç òåíäåíö³þ, ïðèòàìàííîþ ÷àñîâèì ðÿäàì ðîç-
ïîä³ë³â çà ïåð³îä äîñë³äæåííÿ.

Ïîáóäîâà ìîäåë³ âêëþ÷àº òàê³ ïðèïóùåííÿ: ìåòîþ º ì³í³ì³çàö³ÿ óçàãàëüíþþ÷î¿
õàðàêòåðèñòèêè ð³âíÿ ðèçèêîâàíîñò³ çä³éñíåííÿ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ; çì³í-
íèìè óïðàâë³ííÿ º îïòèìàëüí³ çíà÷åííÿ ïèòîìî¿ âàãè ³-ãî íàïðÿìó (êðà¿íè) â ðîçð³ç³
àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ; çì³íí³ óïðàâë³ííÿ ìàþòü âçàºìîçâ’ÿçîê ó âèãëÿä³ ¿õ ñóìè,
çíà÷åííÿ ÿêî¿ äîð³âíþº 100%; íåìîæëèâîñò³ ïðèéíÿòòÿ âåëè÷èíàìè â³ä’ºìíèõ çíà-
÷åíü; ÷àñòêà ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íîãî â³äõèëåííÿ ó ïðîãíîçíîìó çíà÷åíí³ îáñÿã³â
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ïåðåäàíèõ ó ïåðåñòðàõóâàííÿ ïðåì³é íå ïîâèííà ïåðåâèùóâàòè ì³í³ìàëüíîãî ìîæ-
ëèâîãî äîïóñòèìîãî ð³âíÿ. Ìîäåëü îïòèì³çàö³¿ ñòðóêòóðè àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàí-
íÿ Óêðà¿íè çà íàïðÿìàìè (êðà¿íàìè) ìàº âèãëÿä:
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äå kij – îáñÿã ñòðàõîâèõ ïðåì³é, ÿê³ öåäåíòè ïåðåäàþòü ó ïåðåñòðàõóâàííÿ â j-ìó
ïåð³îä³ çà ³-ì íàïðÿìîì (êðà¿íîþ) (ãðí); ic  – ñåðåäíº çíà÷åííÿ îáñÿã³â ïðåì³é ó ðî-
çð³ç³ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ ³-ãî íàïðÿìó ç óðàõóâàííÿì ïðîãíîçíèõ âåëè÷èí
(ãðí); ik  – ñåðåäíº çíà÷åííÿ îáñÿã³â ïðåì³é ó ðîçð³ç³ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ
³-ãî íàïðÿìêó áåç óðàõóâàííÿ ïðîãíîçíèõ âåëè÷èí (ãðí); m – çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ïåð³-
îä³â ðîçãëÿíóòîãî ÷àñîâîãî ä³àïàçîíó äîñë³äæåííÿ; – óçàãàëüíþþ÷à õàðàêòåðèñòè-
êà ð³âíÿ ðèçèêîâàíîñò³ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ; n – çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü íàïðÿì³â,
äå çä³éñíþº ïåðåñòðàõóâàííÿ âçÿòèõ íà âëàñíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü ðèçèê³â; i – ñåðåä-
íüîêâàäðàòè÷íå â³äõèëåííÿ îáñÿã³â ïðåì³é â ðîçð³ç³ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ ³-ãî
íàïðÿìó ç óðàõóâàííÿì ïðîãíîçíèõ çíà÷åíü; xi – îïòèìàëüíå çíà÷åííÿ ïèòîìî¿ âàãè
³-ãî íàïðÿìó â ðîçð³ç³ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ (%); K – ñåðåäíº çíà÷åííÿ îáñÿã³â
ïðåì³é â ðîçð³ç³ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ çà âñ³ìà ðîçãëÿíóòèìè íàïðÿìàìè (ãðí);
 – ì³í³ìàëüíî äîïóñòèìèé ð³âåíü ÷àñòêè ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íîãî â³äõèëåííÿ ó
ïðîãíîçíîìó (îïòèìàëüíîìó) çíà÷åíí³.

Àíàë³ç òåíäåíö³é ñòðóêòóðíèõ çì³í â îáñÿãàõ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ Óêðà¿-
íè ç âèêîðèñòàííÿì ðîçðîáëåíîãî ï³äõîäó äîçâîëÿº çðîáèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè. Ïðî-
òÿãîì 2005–2013 ðð. â³äáóëàñü çì³íà ïðîâ³äíî¿ êðà¿íè, íà ÿêó îð³ºíòóþòüñÿ öåäåíòè
Óêðà¿íè, à ñàìå ç Ðîñ³¿ íà Âåëèêîáðèòàí³þ. Âîäíî÷àñ âïëèâ Øâåéöàð³¿, ÿêà ïîñ³äàëà
îñòàííþ ïîçèö³þ ç ë³äèðóþ÷èõ êðà¿í ó ðîçð³ç³ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ, çá³ëüøèâ-
ñÿ â 4,3 ðàçè. Íàéá³ëüøèé ð³âåíü íåñòàá³ëüíîñò³ ó ñòðóêòóð³ ïðèéíÿòòÿ ðèçèê³â â³ä óêðà-
¿íñüêèõ öåäåíò³â ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ó Âåëèêîáðèòàí³¿, ÑØÀ òà Øâåéöàð³¿. Îïòèì³çàö³ÿ
ñòðóêòóðè àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ ïåðåäáà÷àº ïîä³ë êðà¿í íà äâ³ ãðóïè: ò³, ÿê³ ïî-
òðåáóþòü çá³ëüøåííÿ ïèòîìî¿ âàãè â çàãàëüíîìó îáñÿç³ ïðåì³é, ïåðåäàíèõ ó ïåðåñòðà-
õóâàííÿ óêðà¿íñüêèìè ñòðàõîâèêàìè (Ðîñ³ÿ, Âåëèêîáðèòàí³ÿ òà Í³ìå÷÷èíà), òà êðà-
¿íè, äëÿ ÿêèõ íåîáõ³äíî ñêîðîòèòè îáñÿã ïåðåäàíèõ ïðåì³é (ÑØÀ, Øâåéöàð³ÿ òà Àâ-
ñòð³ÿ). Ìàéæå áåç çì³í â îïòèìàëüí³é ñòðóêòóð³ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ ðåêîìåí-
äóºòüñÿ çàëèøèòè îáñÿã ïåðåäàíèõ ïðåì³é äî Ôðàíö³¿.

Ó ðîáîò³ çàïðîïîíîâàí³ ìåòîäè÷í³ ïîëîæåííÿ ðåãóëþâàííÿ àêòèâíîãî ïåðåñòðà-
õóâàííÿ íà îñíîâ³ ðîçðàõóíêó êîíñîíàíñ³â âçàºìíîãî âïëèâó ì³æ êîíöåïòàìè (êðà¿-
íàìè), âçàºìîä³¿ ì³æ êîíöåïòàìè òà ïîêàçíèêà öåíòðàë³çàö³¿ âçàºìîä³¿. Íà ïåðøîìó
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åòàï³ ðåàë³çàö³¿ çàïðîïîíîâàíèõ ìåòîäè÷íèõ çàñàä çä³éñíþºòüñÿ âèçíà÷åííÿ àêòèâ-
íîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ ÿê ñêëàäíî¿ äèíàì³÷íî¿ ñèñòåìè ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ òà äîñë³-
äæåííÿ çàêîíîì³ðíîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ â³ò÷èçíÿíîãî ÏÐ. Äðóãèé åòàï ïîëÿãàº ó
ôîðìóâàíí³ âõ³äíèõ äàíèõ äëÿ ïðèéíÿòòÿ îá´ðóíòîâàíèõ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü ùîäî
äîö³ëüíîñò³ ïåðåäà÷³ ñòðàõîâèõ ïðåì³é çà â³äïîâ³äíèìè íàïðÿìàìè (êðà¿íàìè). Íà
òðåòüîìó åòàï³ çä³éñíþºòüñÿ ê³ëüê³ñíå òà ÿê³ñíå îö³íþâàííÿ âçàºìîçâ’ÿçê³â ì³æ íà-
ïðÿìàìè (êðà¿íàìè) àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ. Çàâåðøàëüíèé (÷åòâåðòèé) åòàï
ïåðåäáà÷àº ðîçðàõóíîê îá´ðóíòîâàíîãî êîðîòêîñòðîêîâîãî òà äîâãîñòðîêîâîãî ïðî-
ãíîçóâàííÿ ñòàíó àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ. Âçàºìîçâ’ÿçêè ì³æ íàïðÿìàìè (êðà¿-
íàìè), äå Óêðà¿íà ïåðåñòðàõîâóº âçÿò³ íà óòðèìàííÿ ðèçèêè, ôîðìàë³çîâàí³ íà îñíîâ³
ñõåìè âçàºìîçâ’ÿçê³â îïåðàö³é àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ êîìïàí³é ç Óêðà¿íè òà
öåäåíò³â ç ³íøèõ êðà¿í (ðèñ. 5).

Ïðàêòè÷íà ïåðåâ³ðêà ðîçðîáëåíîãî ï³äõîäó ñâ³ä÷èòü ïðî òàêå: íåìîæëèâ³ñòü ðîç-
âèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ÏÐ áåç ñï³âïðàö³ ç ïåðåñòðàõîâèêàìè ÑØÀ, Àâñòð³¿, Øâåéöàð³¿ òà
Í³ìå÷÷èíè (ïîêàçíèêè êîíñîíàíñ³â âïëèâó êîíöåïò³â (êðà¿í) íà ñèñòåìó àêòèâíîãî
ïåðåñòðàõóâàííÿ: 0,27, 0,29, 0,27 òà 0,21 îä. â³äïîâ³äíî); íàéá³ëüøó çàëåæí³ñòü â³ò÷èçíÿ-
íèõ ïåðåñòðàõîâèê³â â³ä êîìïàí³é ç Ðîñ³¿ òà Âåëèêîáðèòàí³¿ (0,75 òà 0,63 â³äïîâ³äíî).

Çàïðîïîíîâàíî ìîäåëü îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ ÿê ïîõ³äíîãî
â³ä ñòðàõîâîãî ðèíêó øëÿõîì çàñòîñóâàííÿ ãàðìîí³éíîãî àíàë³çó (ðÿäè Ôóð’º) òà äî-
ñë³äæåííÿ ôóíêö³¿ íà åêñòðåìóì. Ó ðåçóëüòàò³ ïîáóäîâàíî àäèòèâíó òðåíä-öèêë³÷íó
ìîäåëü ÷àñîâîãî ðÿäó ìåòîäîì äåêîìïîçèö³éíîãî àíàë³çó òà âèçíà÷åíî êîðîòêîñòðî-
êîâ³ ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ äîñë³äæóâàíîãî ïîêàçíèêà (ðèñ. 6).

Ïðèì³òêà: ñóö³ëüíà ñòð³ëêà – ïðÿìèé çâ’ÿçîê ì³æ êîíöåïòàìè (êðà¿íàìè); ïóíêòèðíà ñòð³ëêà
– îáåðíåíèé çâ’ÿçîê ì³æ êîíöåïòàìè; ïóíêòèðíà ñòð³ëêà – îáåðíåíèé çâ’ÿçîê â³äïîâ³äíî.

Ðèñ. 5. Ñõåìà âçàºìîçâ’ÿçê³â îïåðàö³é àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ êîìïàí³é
ç Óêðà¿íè òà öåäåíò³â ç ³íøèõ êðà¿í

(äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì)
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 Етап 1. Формування вхідних статистичних даних – рівнів часового ряду фінансової 
безпеки страхового ринку України в розрізі квартальних даних з 2001 по 2013 рр. 

Етап 2. Декомпозиція часового ряду фінансової безпеки страхового ринку України на 
основі регресійного аналізу (трендова компонента Yt) та побудови рядів Фур’є (циклічна 
компонента ttt) 
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Етап 3. Розрахунок фінансової безпеки перестрахового ринку (FBRPt) як похідної від 
фінансової безпеки страхового ринку 
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Етап 4. Графічний аналіз рівнів часового ряду фінансової безпеки перестрахового ринку 
України та прогнозування майбутніх значень 

Ðèñ. 6. Ïîñë³äîâí³ñòü åòàï³â ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ
(äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì)

Ïðàêòè÷íå âïðîâàäæåííÿ öüîãî ï³äõîäó äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè íàñòóïíå: òðåí-
äîâà êîìïîíåíòà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ñòðàõîâîãî ³ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíê³â ìàº îäíà-
êîâó òåíäåíö³þ – íàéâèù³ ð³âí³ ó 2004 òà 2012 ðð., íàéìåíø³ – ó 2008 ð., òàêîæ ïåð³îäà-
ìè ï³äéîìó º 2008–2012 ðð., ñïàäó 2004–2008 ðð. òà 2012–2013 ðð.; çàãàëüíà òåíäåíö³ÿ
ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ çà ïðîãíîçí³ 2014–2016 ðð. õàðàêòåðèçóºòüñÿ ÿê ñïàäíà; êîëè-
âàííÿ íà ÏÐ ó 2015 ð. ñòàá³ë³çóþòü ïîðóøåííÿ ð³âíîâàãè íà ñòðàõîâîìó ðèíêó.
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ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Ó äèñåðòàö³¿ ïîäàíî òåîðåòè÷íå óçàãàëüíåííÿ ³ íîâèé ï³äõ³ä äî âèð³øåííÿ íàóêî-

âî¿ ïðîáëåìè ùîäî ìåòîäîëîã³÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäå-
ëþâàííÿ îö³íþâàííÿ òà ïðîãíîçóâàííÿ ðîçâèòêó ÏÐ â Óêðà¿í³.

Çà ðåçóëüòàòàìè äèñåðòàö³éíî¿ ðîáîòè çðîáëåíî òàê³ âèñíîâêè:
1. Àíàë³ç ñó÷àñíîãî ñòàíó òà ³ñíóþ÷îãî ð³âíÿ ðîçâèòêó óêðà¿íñüêîãî ÏÐ (â ðîçð³ç³

òàêèõ àñïåêò³â, ÿê: ì³ñòê³ñòü ðèíêó, éîãî ñóá’ºêòè ³ îá’ºêòè òà äèíàì³êà îñíîâíèõ ïî-
êàçíèê³â) äîçâîëèâ âèçíà÷èòè éîãî çíà÷íó çàëåæí³ñòü â³ä îáñÿã³â ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³
â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é; íåâèñîêèé ðåàëüíèé ïîêàçíèê éîãî ì³ñòêîñò³; â³ä-
ñóòí³ñòü ðîçâèíåíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè òà åôåêòèâíî¿ êîìóí³êàö³éíî¿ çàáåçïå÷åíîñò³ ÏÐ.

2. Ðîçðîáëåíà ìîäåëü îö³íþâàííÿ ðèçèêó ïðè çä³éñíåíí³ ïåðåñòðàõîâèõ îïåðà-
ö³é ïåðåäáà÷àº âèçíà÷åííÿ êîìïðîì³ñíî¿ îö³íêè ðèçèêó íà ÏÐ, ùî äîçâîëÿº í³âåëþ-
âàòè éìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñèòóàö³¿ îäåðæàííÿ ð³çíèõ ðåçóëüòàò³â îö³íþâàííÿ ðèçèêó
â ìåæàõ òðüîõ êðèòåð³¿â òà áàçóºòüñÿ íà: íîðìàë³çàö³¿ àáñîëþòíîãî çíà÷åííÿ êîæíîãî
ç êðèòåð³¿â ðèçèêó íà ïåðåñòðàõîâîìó ðèíêó ìåòîäîì Ñåâ³äæà; ïîáóäîâ³ ìàòðèö³ â³ä-
ïîâ³äíîñò³ íîðìàë³çîâàíèõ õàðàêòåðèñòèê ³íòåðâàëüíèì ìåæàì íîðìàëüíî¿, ï³äâè-
ùåíî¿ é âèñîêî¿ ÿê³ñíî¿ õàðàêòåðèñòèêè; âèêîðèñòàííÿ çãîðòêè á³íàðíèõ õàðàêòåðèñ-
òèê â³äïîâ³äíîñò³ ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè ðèçèêó íà ïåðåñòðàõîâîìó ðèíêó ìåæàì ÿê³ñíîãî
îö³íþâàííÿ. Ðèçèê ó ìåæàõ äàíî¿ ìîäåë³ ñë³ä òðàêòóâàòè ÿê ³ìîâ³ðí³ñòü é îáñÿã íåãà-
òèâíèõ íàñë³äê³â â³ä íàñòàííÿ ñóêóïíîñò³ ñòðàõîâèõ âèïàäê³â, ùî ïðèéíÿò³ íà ñòðàõó-
âàííÿ óñ³ìà ïåðåñòðàõîâèêàìè íà ðèíêó.

3. Ðîçðîáëåíà êîíöåïö³ÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ,
ÿêà âêëþ÷àº ñïåöèô³êó ðîáîòè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè, ñóá’ºêòíî-îá’ºêòíó ³
ôóíêö³îíàëüíó ñêëàäîâ³ ÏÐ, à òàêîæ îñîáëèâîñò³ äåðæàâíîãî êîíòðîëþ, íàãëÿäó òà
ðåãóëþâàííÿ. Çàïðîïîíîâàíà êîíöåïö³ÿ ñòâîðþº ³íôîðìàö³éíî-ìåòîäîëîã³÷íå ï³ä-
´ðóíòÿ äëÿ ðîçðîáêè ïîäàëüøî¿ ñòðàòåã³¿ ñòàíîâëåííÿ ÏÐ òà ñòàá³ëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ éîãî
ó÷àñíèê³â çàâäÿêè ÷³òêî âèçíà÷åíîìó òà ñèñòåìíî çãðóïîâàíîìó åêîíîì³êî-ìàòåìà-
òè÷íîìó ³íñòðóìåíòàð³þ ðåàë³çàö³¿ ñêëàäîâèõ ñò³éêîãî ôóíêö³îíóâàííÿ òà ðîçâèòêó
ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè.

4. Çàïðîïîíîâàíà ìîäåëü îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó,
ñòðàõîâîãî ðèíêó òà áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó íà ï³äñòàâ³ ìåòîäó ö³ëî÷èñëîâî¿ îïòèì³-
çàö³¿ äîçâîëÿº ³äåíòèô³êóâàòè òà îö³íèòè ô³íàíñîâ³ ïîòîêè, îñê³ëüêè ìîäåëü ì³ñòèòü:
ìîäåëü îö³íþâàííÿ îäíî÷àñíî¿ âçàºìîä³¿ ÏÐ, ñòðàõîâîãî ðèíêó òà áàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðó; ìîäåëü îö³íþâàííÿ ³íòåãðàö³¿ ñòðàõîâîãî òà ïåðåñòðàõîâîãî ðèíê³â ³ ìîäåëü îö³-
íþâàííÿ ³íòåãðàö³¿ ñòðàõîâîãî ðèíêó ³ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. Âèÿâëåííÿ ñï³ëüíèõ
çàêîíîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó òà âçàºìíîãî âïëèâó ì³æ ñòðàõîâèì ïåðåñòðàõîâèì ðèí-
êàìè òà áàíê³âñüêèì ñåêòîðîì äîçâîëèëî âñòàíîâèòè åêîíîì³÷íèé ³íñòðóìåíòàð³é
àêòèâ³çàö³¿ êîí’þíêòóðè ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè.

5. Âèÿâëåíî ïðè÷èííî-íàñë³äêîâ³ çâ’ÿçêè ì³æ íàïðÿìàìè àêòèâíîãî ³ ïàñèâíî-
ãî ïåðåñòðàõóâàííÿ ó âèãëÿä³ ïîáóäîâè ñîö³àëüíî¿ ìåðåæ³ íà áàç³ ³íòåãðàëüíî¿ ðåéòè-
íãîâî¿ îö³íêè õàðàêòåðèñòèêè ð³âíÿ â³äêðèòîñò³ ÏÐ òà ïîêàçíèêà ðîçðèâó ì³ñòêîñò³
ðèíêó ì³æ êðà¿íàìè-ó÷àñíèêàìè ïåðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é. Íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ
ãðàâ³òàö³éíîãî ìîäåëþâàííÿ âèçíà÷åíî, ùî ÏÐ Óêðà¿íè ìàº íèçüêèé ð³âåíü â³äêðè-
òîñò³, ùî äîçâîëèëî âñòàíîâèòè âåêòîðè ïð³îðèòåòíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà â³ò÷èçíÿíèõ
ïåðåñòðàõîâèê³â ³ç çàêîðäîííèìè öåäåíòàìè òà öåñ³îíåðàìè.
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6. Ìîäåëþâàííÿ îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷íèõ çàñàä êîíêóðåíòîñïðìîæíîñò³
ó÷àñíèê³â ÏÐ íà îñíîâ³ ö³ëî÷èñëîâîãî ï³äõîäó äîçâîëèëî çä³éñíèòè îö³íþâàííÿ äà-
íîãî ïîêàçíèêà ç óðàõóâàííÿì êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã òà çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ ÷èí-
íèê³â êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà. Ðåçóëüòàòè ìîäåëþâàííÿ ïîêàçàëè, ùî ð³âåíü êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîñò³ êîìïàí³é ãëîáàëüíîãî ÏÐ Swiss, Berkshire Hathway, Hannover,
Gerling Global, Lloyd‘s, Allianx, Scor, Zurich º âèñîêèì ³ äîñòàòí³ì, êð³ì êîìïàí³¿
Employers, ÿêà õàðàêòåðèçóºòüñÿ ÿê ïåðåñòðàõîâèê ³ç ñåðåäí³ì ð³âíåì êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîñò³.

7. Ðîçðîáëåíèé ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî âèáîðó êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ó÷àñíèêà-
ìè ÏÐ äîçâîëÿº âñòàíîâèòè íàéá³ëüø äîö³ëüí³ ç íèõ äëÿ çàñòîñóâàííÿ ïåðåñòðàõîâè-
êàìè: äëÿ êîìïàí³é Swiss, Employers, Gerling Global òà Lloyd’s  öå –  ñòðàòåã³ÿ «ïàñèâ-
íèé ³íòðîâåðò»; äëÿ êîìïàí³¿ Berkshire Hathway, Hannover, Allianz, òà Zurich  ïðîïîíó-
ºòüñÿ îáðàòè ñòðàòåã³þ «³íòðîâåðò-ë³äåð»; äëÿ êîìïàí³¿ Scor öå – ñòðàòåã³ÿ «íåéòðàëü-
íà ïîçèö³ÿ – âíóòð³øíº î÷³êóâàííÿ». Âèêîðèñòàííÿ çàçíà÷åíèõ êîíêóðåíòíèõ ñòðàòå-
ã³é çàáåçïå÷èòü ìîæëèâ³ñòü çàäîâîëåííÿ çàçíà÷åíèìè êîìïàí³ÿìè çíà÷íî¿ ÷àñòêè
ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó íà ÏÐ, ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ íàäàííÿ íèìè ñòðàõîâèõ ïîñ-
ëóã, à òàêîæ îòðèìàííÿ ìîæëèâîñò³ îñâîºííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ñòðàõî-
âèõ ïîñëóã ó ìåæàõ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà íà ãëîáàëüíîìó ÏÐ ç ìåòîþ îòðèìàí-
íÿ äîäàòêîâèõ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã.

8. Ðîçðîáëåíà ìîäåëü îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ íà ï³äñòàâ³ éìîâ³ðí³ñíîãî ï³äõîäó
òà á³íàðíèõ ïîêàçíèê³â äîçâîëÿº âèä³ëèòè ãðóïè ïðÿìèõ ³ îïîñåðåäêîâàíèõ ³íäèêà-
òîð³â ðèçèêó, çä³éñíèòè åêñïðåñ-îö³íþâàííÿ ðèçèêó, ñòðóêòóðíèé àíàë³ç äëÿ ÷àñîâèõ
³íòåðâàë³â ç êðèòè÷íèì òà âèñîêèì ð³âíÿìè ðèçèêó ÏÐ. Ðîçðîáëåíà ìîäåëü ì³ñòèòü
âèçíà÷åííÿ ³íöèäåíò³â ðèçèêó, çíàõîäæåííÿ ïèòîìî¿ âàãè êîæíîãî ç ³íöèäåíò³â ó çà-
ãàëüí³é ñòðóêòóð³ ðèçèêó ÏÐ, íîðìàë³çàö³þ àíàë³òè÷íèõ ïîêàçíèê³â õàðàêòåðèñòèêè
ðèçèêó øëÿõîì ïåðåõîäó äî á³íàðíèõ âåëè÷èí, ÿê³ñíà ³íòåðïðåòàö³ÿ îòðèìàíèõ ðå-
çóëüòàò³â. Ó ðåçóëüòàò³ ðåàë³çàö³¿ öüîãî ï³äõîäó âèçíà÷åíî «ïîòåíö³éíî» ïðîáëåìí³ íà-
ïðÿìè ðîçâèòêó ÏÐ, à ñàìå éîãî íåâèñîêó ì³ñòê³ñòü, íèçüêó ë³êâ³äí³ñòü àêòèâ³â ïåðå-
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, øâèäêó âòðàòó ñò³éêîñò³ ÏÐ ï³ä ä³ºþ çîâí³øí³õ ôàêòîð³â, à òàêîæ
³íôðàñòðóêòóðíó íåðîçâèíåí³ñòü â³ò÷èçíÿíîãî ÏÐ.

9. Ðîçðîáëåíèé êîìïëåêñ ìîäåëåé ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ ôóíêö³é ïîïèòó ³ ïðî-
ïîçèö³¿ íà ÏÐ ì³ñòèòü: ìîäåëü ñïîä³âàíî¿ êîðèñíîñò³ ñòðàõîâèêà, ìîäåëü ñïîä³âàíî¿
êîðèñíîñò³ ïðèáóòêó ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, ìîäåëü ð³âíîâàãè íà ÏÐ. Âèêîðèñòàí-
íÿ ðîçðîáëåíîãî êîìïëåêñó äàº çìîãó îö³íèòè ñó÷àñíó ïîçèö³þ â³ò÷èçíÿíîãî ÏÐ ùîäî
ð³âíîâàæíîãî ñòàíó, àíàë³ç ÿêîãî ïîêàçàâ íàÿâí³ñòü 5-òè òî÷îê ð³âíîâàãè ó 2003, 2005,
2007, 2011, ïî÷àòîê 2013 ðð. òà 5-òè ³íòåðâàë³â çì³íè ñï³ââ³äíîøåííÿ ôóíêö³é ïîïèòó ³
ïðîïîçèö³¿ (2001–2003, 2003–2005, 2005–2007, 2007–2011, 2011–2013 ðð.). Âîäíî÷àñ
îö³íêà îñíîâíèõ òàêòè÷íèõ ³ ñòðàòåã³÷íèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó ÏÐ ñâ³ä÷èòü ïðî çáëè-
æåííÿ ôóíêö³é ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿, ñïðÿìîâàí³ñòü äî íàñòóïíî¿ òî÷êè ð³âíîâàãè ÏÐ
ó ïîäàëüø³ ðîêè.

10. Ðîçðîáëåíà ìîäåëü îö³íþâàííÿ ðåàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ äîçâîëÿº âñòàíîâèòè
íàÿâí³ñòü äâîõ ãðóï ïîêàçíèê³â: îö³íêè íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ òà ïåðåîö³íåíî¿ ñêëà-
äîâî¿. Ê³ëüê³ñíå îö³íþâàííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ÿâíîþ òà íåÿâíîþ ñêëàäîâèìè çä³éñ-
íåíå ìåòîäîì áàãàòîêðèòåð³àëüíî¿ îïòèì³çàö³¿ çâàæåíèõ íà âàãîâ³ êîåô³ö³ºíòè ìåòî-
äîì ³ì³òàö³éíîãî ìîäåëþâàííÿ òà íîðìàë³çîâàíèõ ïîêàçíèê³â õàðàêòåðèñòèêè
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ì³ñòêîñò³ ÏÐ. Çàñòîñóâàííÿ ö³º¿ ìîäåë³ äîçâîëèëî âèÿâèòè ñïàäíó òåíäåíö³þ ðåàëüíî¿
ì³ñòêîñò³ ÏÐ Óêðà¿íè òà çá³ëüøåííÿ ïèòîìî¿ âàãè íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³.

11. Ðîçðîáëåí³ ìåòîäè÷í³ ïîëîæåííÿ äîñÿãíåííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íà ÏÐ, ÿê³ ïðåä-
ñòàâëåí³ ÿê àäàïòàö³ÿ àëãîðèòìó Ãåéëà – Øåïë³, äàëè çìîãó îòðèìàòè ðåçóëüòàòè, ùî
ëåæàòü â îñíîâ³ ñòàá³ëüíîãî ðîçïîä³ëó ó÷àñíèê³â ÏÐ, ÿêèé ó 2013 ð. â³äïîâ³äàâ ïåðå-
ñòðàõóâàííþ ðèçèê³â Munich Reinsurance Co. ó Hannover Rueckversicherung AG.; Swiss
Reinsurance Co. ó Berkshire Hathaway Re.; Berkshire Hathaway Re. ó Swiss Reinsurance Co.,
Hannover Rueckversicherung AG. ó Munich Reinsurance Co. Âèÿâëåííÿ öèõ çàêîíîì³ð-
íîñòåé äîçâîëèëî íà ïðèêëàä³ ñâ³òîâèõ ë³äåð³â ÏÐ ðîçðîáèòè ìåòîäèêó åôåêòèâíîãî
ðîçïîä³ëó ðèçèêó çàëåæíî â³ä ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé ïåðåñòðàõóâàëüíèê³â òà ïåðå-
ñòðàõîâèê³â, à òàêîæ çáåðåãòè ³íòåðåñè êîæíî¿ êîìïàí³¿ çàëåæíî â³ä ¿¿ ðåéòèíãó.

12. Çàïðîïîíîâàíèé ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî ðåãóëþâàííÿ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõó-
âàííÿ äîçâîëÿº çä³éñíþâàòè åôåêòèâíå äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ÏÐ íà îñíîâ³ ïîáóäî-
âè ñõåìè âçàºìîçâ’ÿçê³â îïåðàö³é àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ êîìïàí³é ç Óêðà¿íè òà
öåäåíò³â ç ³íøèõ êðà¿í ³ ðîçðàõóíêó êîíñîíàíñ³â âçàºìíîãî âïëèâó ì³æ êîíöåïòàìè
(êðà¿íàìè), à òàêîæ âçàºìîä³¿ ì³æ êîíöåïòàìè  ³ ïîêàçíèêà öåíòðàë³çàö³¿ âçàºìîä³¿.
Ïðàêòè÷íà ïåðåâ³ðêà ðîçðîáëåíîãî ï³äõîäó ñâ³ä÷èòü ïðî: íåìîæëèâ³ñòü ðîçâèòêó â³ò-
÷èçíÿíîãî ÏÐ áåç ñï³âïðàö³ ç ïåðåñòðàõîâèêàìè ÑØÀ, Àâñòð³¿, Øâåéöàð³¿ òà Í³ìå÷-
÷èíè, à òàêîæ òå, ùî îïòèìàëüíà ñòðóêòóðà àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè ïîò-
ðåáóº îð³ºíòàö³¿ íà Âåëèêîáðèòàí³þ òà Í³ìå÷÷èíó.

13. Ïîáóäîâàíà íà ï³äñòàâ³ äåêîìïîçèö³éíîãî àíàë³çó òðåíä-öèêë³÷íà ìîäåëü ÷à-
ñîâîãî ðÿäó ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ ÿê ïîõ³äíî¿ â³ä ñòðàõîâîãî øëÿõîì àïðîê-
ñèìàö³¿ ñòàòèñòè÷íèõ òî÷îê âèõ³äíèõ äàíèõ òðåíäîì ó âèãëÿä³ ð³âíÿííÿ ïàðíî¿ ë³í³é-
íî¿ ðåãðåñ³¿ òà Ôóð’º àíàë³çó äàëà çìîãó îòðèìàòè ðåçóëüòàòè, ùî ñâ³ä÷àòü ïðî íèçüêèé
ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ òà ïîñò³éí³ äèíàì³÷í³ çðóøåííÿ òà í³âåëþâàííÿ äåñòà-
á³ë³çóþ÷èõ ÷èííèê³â ñòðàõîâîãî ðèíêó.

Âèçíà÷åíî ïåðñïåêòèâí³ íàïðÿìè ïîäàëüøèõ ðîçâ³äîê åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íî-
ãî ìîäåëþâàííÿ ïðîöåñ³â ðîçâèòêó ÏÐ: ðîçðîáêà ìîäåë³ îö³íþâàííÿ êîíêóðåíö³¿ ÏÐ;
ìîäåë³ îïòèì³çàö³¿ ñòðóêòóðè ïàñèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â; äîñë³äæåííÿ ñò³é-
êîñò³ ð³âíîâàãè íà ÏÐ; ìîäåë³ îïòèì³çàö³¿ îïîäàòêóâàííÿ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

ÑÏÈÑÎÊ ÎÏÓÁË²ÊÎÂÀÍÈÕ ÏÐÀÖÜ

Ìîíîãðàô³¿
1. Êóçüìåíêî Î. Â. Åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íå çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ïåðå-
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êè ó ñòðàõóâàíí³ ³ ïåðåñòðàõóâàíí³).
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âî¿ êîìïàí³¿ / Î. Â. Êîçüìåíêî, Î. Â. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî), Ò. Â. Äîöåíêî // Â³ñ-
íèê Æèòîìèðñüêîãî äåðæàâíîãî òåõíîëîã³÷íîãî óí³âåðñèòåòó. Ñåð³ÿ : Åêîíîì³÷í³
íàóêè. – Æèòîìèð : ÆÄÒÓ, 2008. – ¹4 (46). – Ñ. 277–288. (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáó-
âà÷à: âèçíà÷åíî ô³íàíñîâ³ ïîòîêè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é).

7. Äìèòðîâ Ñ. Î. Ìîäåëþâàííÿ îö³íêè ðèçèê³â âèêîðèñòàííÿ áàíê³â ç ìåòîþ ëå-
ãàë³çàö³¿ êðèì³íàëüíèõ äîõîä³â àáî ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó / Ñ. Î. Äìèòðîâ,
Î. Â. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî), Ë. Ã. Ëåâ÷åíêî // Â³ñíèê ÍÁÓ. – 2009. –¹1 (155). –
Ñ. 54–59. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî ìîäåëü åêñïðåñ-îö³íêè ðèçèêó).

8. Êîçüìåíêî Î. Â. Óïðàâë³ííÿ æèòòºâèì öèêëîì ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ó âçàºìîç-
â’ÿçêó ³ç ôàçàìè æèòòºâîãî öèêëó ñòðàõîâèõ ïîñëóã / Î. Â. Êîçüìåíêî, Î. Â. Ìåðåíêîâà
(Êóçüìåíêî) // Ïðîáëåìè ³ ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè : çá.
íàóê. ïð. – Ñóìè : ÓÀÁÑ ÍÁÓ. – 2009. – Âèï. 26. – Ñ. 238–242. (Îñîáèñòèé âíåñîê
çäîáóâà÷à: çä³éñíåíî ãàðìîí³éíèé àíàë³ç ïîêàçíèê³â ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, ðîçðîáëåíî äåêîìïîçèö³éíó ìîäåëü æèòòºâîãî öèêëó ñòðàõîâèõ ïîñëóã).

9. Êîçüìåíêî Î. Â. Âèêîðèñòàííÿ áàéºñ³âñüêîãî àíàë³çó ïðè ôîðìóâàíí³ ðåéòè-
íãîâî¿ îö³íêè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é / Î. Â. Êîçüìåíêî, Î. Â. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî) /
/ Ïðîáëåìè ³ ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè : çá. íàóê. ïðàöü. –
Ñóìè : ÓÀÁÑ ÍÁÓ. – 2009. – Âèï. 24. – Ñ. 62–66. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à:
çä³éñíåíî âèá³ð ðåëåâàíòíèõ ïîêàçíèê³â õàðàêòåðèñòèêè ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ñòðàõî-
âèõ êîìïàí³é, ðîçðîáëåíî àëãîðèòì áàéºñ³âñüêîãî àíàë³çó).

10. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî) Î. Â. Òðàíñôîðìàö³ÿ ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ â óìî-
âàõ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â  / Î. Â. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî) // Ïðîáëåìè ³ ïåðñïå-
êòèâè ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè : çá. íàóê. ïðàöü. – Ñóìè : ÄÂÍÇ «ÓÀÁÑ
ÍÁÓ», 2010. – Âèï. 28. – Ñ. 250–253.

11. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî) Î. Â. Ôàêòîðíèé àíàë³ç ³ìîâ³ðí³ñíî¿ îö³íêè ðèçèêó
âèêîðèñòàííÿ ïîñëóã áàíê³â äëÿ ëåãàë³çàö³¿ êðèì³íàëüíèõ äîõîä³â àáî ô³íàíñóâàííÿ



30

òåðîðèçìó / Î. Â. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî), Ò. À. Ìåäâ³äü, À. Î. Áîéêî // Â³ñíèê ÍÁÓ. –
2010. – ¹ 11 (177). – Ñ. 46–52. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî åêîíîìå-
òðè÷íó ìîäåëü çàëåæíîñò³ éìîâ³ðí³ñíî¿ îö³íêè ðèçèêó â³ä ðåëåâàíòíèõ ôàêòîð³â ¿¿ ôîð-
ìóâàííÿ).

12. Êîçüìåíêî Î. Â. Ôîðìóâàííÿ ³íòåãðàëüíîãî ï³äõîäó äî îö³íêè êîíêóðåíòîñ-
ïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ ³ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é / Î. Â. Êîçüìåíêî, Î. Â. Ìåðåíêîâà
(Êóçüìåíêî) // Â³ñíèê Óêðà¿íñüêî¿ àêàäåì³¿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè. – Ñóìè : ÄÂÍÇ
«ÓÀÁÑ ÍÁÓ», 2010. – ¹ 1(28). – Ñ. 124–130. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: çãðóïî-
âàíî ÷èííèêè êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà ÏÐ; âèçíà÷åíî êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè ñòðà-
õîâèõ ³ ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é; ðîçðîáëåíî ìîäåëü êîðèãóâàííÿ îö³íêè êîíêóðåí-
òîñïðîìîæíîñò³ íà ê³ëüê³ñíó îö³íêó âçàºìîçàëåæíîñò³ ÷èííèê³â êîíêóðåíòíîãî ñå-
ðåäîâèùà òà êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã).

13. Êóçüìåíêî Î. Â. Îö³íêà ð³âíÿ â³äêðèòîñò³ ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ íà îñíîâ³
ãðàâ³òàö³éíîãî ìîäåëþâàííÿ / Î. Â. Êóçüìåíêî // Åêîíîì³êà ³ ïðîãíîçóâàííÿ. –
2013. – ¹ 3. – Ñ. 134–144.

14. Êóçüìåíêî Î. Â. Îïòèì³çàö³ÿ ñòðóêòóðè àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè
çà íàïðÿìêàìè (êðà¿íàìè) / Î. Â. Êóçüìåíêî // Ïðîáëåìè åêîíîì³êè. – 2013. – ¹ 1. –
Ñ. 91–98.

15. Êóçüìåíêî Î. Â. Ïåðåñòðàõóâàííÿ ÿê ìåõàí³çì ñòàá³ë³çàö³¿ ñòðàõîâîãî ðèíêó
â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè / Î. Â. Êóçüìåíêî // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. – 2014. – ¹ 7 (224). –
Ñ. 66–74.

16. Êóçüìåíêî Î. Â. Òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè òà ïðàêòè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ äî îö³íêè òà
ïðîãíîçóâàííÿ ì³ñòêîñò³ ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ / Î. Â. Êóçüìåíêî // ²íâåñòèö³¿: ïðàê-
òèêà òà äîñâ³ä. – 2013. – ¹ 4. – Ñ. 19–23.

17. Êóçüìåíêî Î. Â. Ôîðìóâàííÿ ìåòîäîëîã³÷íèõ çàñàä êîíöåïö³¿ ðåãóëþâàííÿ
àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ íå÷³òêèõ êîãí³òèâíèõ êàðò /
 Î. Â. Êóçüìåíêî // Åêîíîì³êà ³ äåðæàâà. – 2013. – ¹ 6. – Ñ. 9–13.

18. Êóçüìåíêî Î. Â. Ìîäåëþâàííÿ êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ïîâåä³íêè ó÷àñíèê³â
ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ / Î. Â. Êóçüìåíêî, Ñ. À. Àñàíîâ  // Ïðîáëåìè ³ ïåðñïåêòèâè
ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè : çá. íàóê. ïðàöü. – Ñóìè : ÄÂÍÇ «ÓÀÁÑ ÍÁÓ»,
2013. – Âèï. 37. – Ñ. 109–115. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî ìàòðèöþ
ñòðàòåã³é ó÷àñíèê³â ÏÐ).

19. Êóçüìåíêî Î. Â. Ìîäåëþâàííÿ ð³âíÿ ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà-
¿íè íà îñíîâ³ äåêîìïîçèö³éíîãî àíàë³çó / Î. Â. Êóçüìåíêî, À. Â. ªâòóøåíêî // ²íâåñ-
òèö³¿: ïðàêòèêà òà äîñâ³ä. – 2014. – ¹ 4. – Ñ. 126–134. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à:
ðîçðîáëåíî ³íäèêàòîð ñòàá³ëüíîñò³, âèçíà÷åíî ñèñòåìàòè÷íó êîìïîíåíòó ÷àñîâîãî
ðÿäó ³íäèêàòîðà ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè).

Ïóáë³êàö³¿ ó íàóêîâèõ ïåð³îäè÷íèõ âèäàííÿõ ³íøèõ äåðæàâ òà ó âèäàííÿõ Óêðà¿íè,
ÿê³ âêëþ÷åí³ äî ì³æíàðîäíèõ íàóêîìåòðè÷íèõ áàç

20. Kozmenko O. The analysis of insurance market structure and dynamics in Ukraine,
Russia and European Insurance and Reinsurance Federation (CEA) member states /
 O. Kozmenko, O. Merenkova (Kuzmenko), A. Boyko // Problems and Perspectives in
Management International Research. – 2009. – Volume 7, Issue 1. – Ð. 29–39. (Îñîáèñòèé
âíåñîê çäîáóâà÷à: âèçíà÷åíî òà ôîðìàë³çîâàíî òåíäåíö³þ ðîçâèòêó ÏÐ Óêðà¿íè,



31

äîñë³äæåíî äèíàì³êó ïîêàçíèê³â õàðàêòåðèñòèêè ÏÐ). – (Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè òà
áàçè äàíèõ: Scopus, IBSS, ERA).

21. Kozmenko O. Forecasting of principal directions of Ukrainian insurance market
development based on German insurance market indices / O. Kozmenko, O. Merenkova
(Kuzmenko), A. Boyko, H. Kravchuk // Innovative Marketing. – 2009. – Volume 5, Issue 4. –
P. 51–54. (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ïðîâåäåíî àíàë³ç ÷àñîâèõ ðÿä³â õàðàêòåðèñ-
òèêè ïîòî÷íîãî ñòàíó ñòðàõîâîãî ðèíêó; ôîðìàë³çîâàíî òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ðèíêó). –
(Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè òà áàçè äàíèõ: EconLit, Cabell’s, Ulrichsweb).

22. Kozmenko O. The use of the Karno and Srackelberg models for the study of
operational and marketing strategies in reinsurance companies’ behavior / O. Kozmenko,
O. Merenkova (Kuzmenko) // Insurance Markets and Companies: Analyses and Actuarial
Computations, 2010. – Volume 1, Issue 1. – Ð. 23–26. (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîç-
ðîáëåíî ìîäåëü îïòèì³çàö³¿ ïðèáóòêó ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ìàòðèöþ îïåðàö³é-
íèõ ³ ìàðêåòèíãîâèõ ñòðàòåã³é ïåðåñòðàõîâèõ êîìïàí³é). – (Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè
òà áàçè äàíèõ: ERA, Cabell’s, Ulrichsweb).

23. Kozmenko O. The modeling of equilibrium of the reinsurance markets in Germany,
France and Ukraine: comparative characteristics / O. Kozmenko, O. Kuzmenko //
 Investment Management and Financial Innovations. – 2011. – Vol. 8, Issue 2. – Ð. 8–16. –
(Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî ìîäåë³ ð³âíîâàãè ïåðåñòðàõîâèõ ðèíê³â
Í³ìå÷÷èíè òà Óêðà¿íè, ïðîâåäåíî ñèñòåìàòèçàö³þ ð³âíîâàæíèõ òî÷îê ðèíê³â Í³ìå÷-
÷èíè òà Óêðà¿íè). – (Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè òà áàçè äàíèõ: Scopus, IBSS, ERA).

24. Êîçüìåíêî Î. Â. Âèêîðèñòàííÿ ñòðóêòóðíîãî ìîäåëþâàííÿ ïðè äîñë³äæåíí³
ïîêàçíèê³â ñòðàõîâîãî ðèíêó ³ ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã / Î. Â. Êîçüìåíêî,
Î. Â. Êóçüìåíêî // Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. – 2011. – ¹ 5(119). – Ñ. 284–292. –
(Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: îáðàíî ðåëåâàíòí³ ïîêàçíèêè õàðàêòåðèñòèêè ñòðàõî-
âîãî ðèíêó, ðîçðîáëåíî íàóêîâî-ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî ïðè÷èííîãî ìîäåëþâàííÿ
âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ñòðàõîâèì ðèíêîì ³ ðèíêîì áàíê³âñüêèõ ïîñëóã). – (Íàóêîìåò-
ðè÷í³ êàòàëîãè òà áàçè äàíèõ: Scopus, Index Copernicus).

25. Kuzmenko O. Formalization of the “risk” category during the realization of
reinsurance operations on the basis of the economic and mathematical apparatus  /
 O. Kozmenko, O. Kuzmenko // Insurance Markets and Companies: Analyses and Actuarial
Computations. – 2011. – Volume 2, Issue 2. – Ð. 7–13. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à:
ðîçðîáëåíî íàóêîâî-ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî îö³íþâàííÿ ðèçèêó). – (Íàóêîìåòðè÷í³
êàòàëîãè òà áàçè äàíèõ: ERA, Cabell’s, Ulrichsweb).

26. Kozmenko O. The integration of the banking, insurance and reinsurance markets in
Russia and Ukraine / O. Kozmenko, O. Kuzmenko // Banks and Bank Systems. – 2012. –
Volume 7, Issue 3. – Ð. 103–111. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî íàóêîâî-
ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ ñòðàõîâîãî ³ ïåðåñòðàõîâîãî ðèí-
ê³â, ïðàêòè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ³íòåãðàö³¿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó,
ñòðàõîâîãî ³ ïåðåñòðàõîâîãî ðèíê³â Óêðà¿íè). – (Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè òà áàçè äà-
íèõ: Scopus, IBSS, ERA, EconLit).

27. Kozmenko O. Modeling the stability dynamics of Ukrainian banking system /
 O. Kozmenko, O. Kuzmenko // Banks and Bank Systems. – 2013. – Volume 8, Issue 2. –
Ð. 55–62. (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî ìóëüòèïë³êàòèâíó òðåíä-öèêë³÷-
íó ìîäåëü ÷àñîâîãî ðÿäó ³íäèêàòîðà ñòàá³ëüíîñò³, äîñë³äæåíî àíîìàëüí³ ð³âí³



32

òà ñòðàö³îíàðí³ñòü ³íäèêàòîðà ñòàá³ëüíîñò³). – (Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè òà áàçè äà-
íèõ: Scopus, IBSS, ERA, EconLit).

28. Kuzmenko O. The use of regression analysis in the financial planning of banks,
mathematical formalization of the stages of financial planning in banks / O. Kuzmenko,
S. Kyrkach // Banks and Bank Systems. – 2014. – Volume 9, Issue 1. – Ð. 120–126. – (Îñî-
áèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî ïîñë³äîâí³ñòü åòàï³â ôîðìàë³çàö³¿ ìåõàí³çìó ô³-
íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ). – (Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè òà áàçè äàíèõ: Scopus, IBSS, ERA,
EconLit).

29. Kuzmenko O. Methodological principles and formalization of the stability
achievement process at the reinsurance market // Economic annals – XXI. – 2014 –
¹ 3–4(2). – P. 63–66. – (Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè òà áàçè äàíèõ: Scopus, Index
Copernicus, EBSCOhost).

30. Kuzmenko O. Practical aspects of modeling the stable political and economic situation
in the country on the basis of multi-criteria optimization methods // Journal of Strategic and
International Studies. – 2014. – ¹ 4, Volume IX. – Ð. 17–24.

31. Kozmenko O. The formation of ratings as a multidimensional function. Expressratings
and time ratings based on the Bayes theorem / O. Kozmenko, O. Kuzmenko // Insurance
Markets and Companies: Analyses and Actuarial Computations. – 2014. – Volume 5, Issue 1. –
P. 17–21. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî íàóêîâî-ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî
äèíàì³÷íî¿ ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè). – (Íàóêîìåòðè÷í³ êàòàëîãè òà áàçè äàíèõ: ERA,
Cabell’s, Ulrichsweb).

Ïóáë³êàö³¿ çà ìàòåð³àëàìè êîíôåðåíö³é
32. Êðàâ÷óê Ã. Â. Çàëó÷åííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é äî ºâðî³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â

çà äîïîìîãîþ ïåðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é / Ã. Â. Êðàâ÷óê, Î. Â. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåí-
êî), Î. Î. Êðóãëîâåíêî // Çá. ìàòåð³àë³â Âñåóêð. íàóê.-ïðàêò. êîíô. «Óïðàâë³ííÿ ô³-
íàíñàìè â óìîâàõ âñòóïó äî ÑÎÒ» (Õàðê³â, 15 æîâòíÿ 2009 ð.). – Õàðê³â : ÕÍÅÓ, 2009. –
Ñ. 81–82. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: îá´ðóíòîâàíî íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ
ïåðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ (ïåðå-
ñòðàõîâèõ) êîìïàí³é)).

33. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî) Î. Â. Îö³íêà ð³âíÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõî-
âî¿ êîìïàí³¿ íà îñíîâ³ ñèíåðãåòè÷íîãî ï³äõîäó òà ìàòåìàòè÷íî¿ ôîðìàë³çàö³¿ êîíêó-
ðåíòíèõ ïåðåâàã / Î. Â. Êîçüìåíêî, Î. Â. Ìåðåíêîâà (Êóçüìåíêî), Ã. Â. Êðàâ÷óê //
 Ìàòåð³àëè ²²² Ì³æíàð. íàóê.-ïðàêò. êîíô. «Îñîáëèâîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëü-
íèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì â óìîâàõ ïîãëèáëåííÿ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â» (²ðï³íü, 17–
21 ëþòîãî, 2010 ð.). – ²ðï³íü : Íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ÄÏÑ Óêðà¿íè, 2010. – ×. 1. –
Ñ. 383–385. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîáëåíî ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî êîðè-
ãóâàííÿ ð³âíÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ç óðàõóâàííÿì ñèíåð-
ãåòè÷íîãî åôåêòó).

34. Êóçüìåíêî Î. Â. Ìåõàí³çì óðàõóâàííÿ ïàðàìåòð³â, çíèæóþ÷èõ ð³âåíü ðèçèêó, ïðè
çä³éñíåíí³ îö³íêè íà îñíîâ³ áàéºñ³âñüêîãî àíàë³çó / Ò. À. Ìåäâ³äü, Î. Â. Êóçüìåíêî //
Çá. òåç äîïîâ³äåé VI Ì³æíàð. íàóê.-ïðàêò. êîíô. «Ì³æíàðîäíà áàíê³âñüêà êîíêóðåí-
ö³ÿ: òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà» (Ñóìè, 26–27 òðàâíÿ 2011 ð.) / ÄÂÍÇ «ÓÀÁÑ ÍÁÓ». – Ñóìè,
2011. – Ò. 1. – Ñ. 91–93. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: çàïðîïîíîâàíî ìåòîäîëîã³÷-
íèé ï³äõ³ä äî ³ìîâ³ðí³ñíî¿ îö³íêè ðèçèêó ëåãàë³çàö³¿ êðèì³íàëüíèõ äîõîä³â).



33

35. Êóçüìåíêî Î. Â. Ìåòîäè÷í³ ï³äõîäè äî îö³íêè ð³âíÿ êîíêóðåíö³¿ ðèíêó ïåðå-
ñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè / Î. Â. Êóçüìåíêî, Ò. Â. Äîöåíêî // Ìàòåð³àëè VII Ì³æíàð. íàóê.-
ïðàêò. êîíô. «Íàóêà â ³íôîðìàö³éíîìó ïðîñòîð³» (Äí³ïðîïåòðîâñüê, 29–30 âåðåñíÿ
2011 ð.). – Äí³ïðîïåòðîâñüê : Á³ëà Ê. Î., 2011. – Ò. 6. – Ñ. 96–100. – (Îñîáèñòèé âíåñîê
çäîáóâà÷à: ñèñòåìàòèçîâàíî òà çãðóïîâàíî ïîêàçíèêè õàðàêòåðèñòèêè êîíêóðåíö³¿ ÏÐ,
ðîçðîáëåíî íåë³í³éíó îïòèì³çàö³éíó ìîäåëü îö³íþâàííÿ êîíêóðåíö³¿ ÏÐ).

36. Êóçüìåíêî Î. Â. Âëèÿíèå ïðîöåññîâ ãëîáàëèçàöèè íà èíòåãðàöèþ áàíêîâñ-
êîãî ðûíêà, ñòðàõîâîãî ðûíêà è ðûíêà ïåðåñòðàõîâàíèÿ / Î. Â. Êóçüìåíêî // Ìàòå-
ðèàëû VIII Ìåæäóíàð. íàó÷.-ïðàêò. êîíô. «Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ðåôîðìû â êîí-
òåêñòå èíòåãðàöèîííîãî âûáîðà Óêðàèíû» (Êè¿â, 29–30 ëèñòîïàäà 2012 ð.). – Ê. ;
Äí³ïðîïåòðîâñüê : Á³ëà Ê.Î., 2012. – Ò. 1. – Ñ. 17–23.

37. Êóçüìåíêî Î. Â. Ìîäåëþâàííÿ ì³ñòêîñò³ ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè íà
îñíîâ³ òåîð³¿ ôóíêö³¿ êîìïëåêñíî¿ çì³ííî¿ / Î. Â. Êóçüìåíêî // Çá. òåç äîïîâ³äåé Ì³æ-
íàð. íàóê.-ïðàêò. êîíô. «Åêîíîì³÷íå ìîäåëþâàííÿ òà ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ â óïðàâ-
ë³íí³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè, ïðèñâÿ÷åíî¿ 20-òè ð³÷÷þ ÑÓÅÌ» (×åðêà-
ñè, 20 ãðóäíÿ 2012 ð.). – ×åðêàñè : ÑÓÅÌ, 2012. – Ñ. 30–32.

38. Kuzmenko O. Modeling the dynamics stability of Ukrainian banking system /
 O. Kozmenko, O. Kuzmenko // Çá. òåç äîïîâ³äåé VIII Ì³æíàð. íàóê.-ïðàêò. êîíô. «Ì³-
æíàðîäíà áàíê³âñüêà êîíêóðåíö³ÿ: òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà» (Ñóìè, 23–24 òðàâíÿ 2013 ð.). –
Ñóìè : ÄÂÍÇ «ÓÀÁÑ ÍÁÓ». 2013. – Ñ. 18–21. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: ðîçðîá-
ëåíî íåë³í³éíó åêîíîìåòðè÷íó ìîäåëü çàëåæíîñò³ ³íäèêàòîðà ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â³ä ðåëåâàíòíèõ ÷èííèê³â éîãî ôîðìóâàííÿ).

39. Êóçüìåíêî Î. Â. Àíàë³ç òà ïðîãíîçóâàííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà ñòðàõîâîìó
ðèíêó / Î. Â. Êóçüìåíêî, À. Â. Ìàòþøåíêî // Ìàòåð³àëè ² Ì³æíàð. íàóê.-ïðàêò. êîíô.
«Àêòóàëüí³ ïèòàííÿ ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ äåðæàâè, á³çíåñó òà îñâ³òè
â ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ» (Ïîëòàâà, 14–15 ëþòîãî, 2013 ð.). – Äí³ïðîïåòðîâñüê :
Á³ëà Ê.Î., 2013. – Ò. 2. – Ñ. 107–109. – (Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: çàïðîïîíîâàíî
ìåòîäîëîã³÷íèé ï³äõ³ä äî ïðîãíîçóâàííÿ ð³âíîâàãè ñòðàõîâîãî ðèíêó).

40. Êîçüìåíêî Î. Â. Êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèõ ³ ïåðåñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é â óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³ / Î. Â. Êîçüìåíêî, Î. Â. Êóçüìåíêî // Çá. ìàòåð³àë³â
Ì³æíàð. íàóê.-ïðàêò. êîíô. «Êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü òà ³ííîâàö³¿: ïðîáëåìè íàóêè
òà ïðàêòèêè» (Õàðê³â, 14–15 ëèñòîïàäà 2013 ð.). – Õàðê³â : ÕÍÅÓ, 2013. – Ñ. 400–403. –
(Îñîáèñòèé âíåñîê çäîáóâà÷à: çàïðîïîíîâàíî ï³äõ³ä äî îö³íþâàííÿ ð³âíÿ êîíêóðåí-
òîñïðîìîæíîñò³ ó÷àñíèê³â ÏÐ ÿê êîìïëåêñíîãî ïîêàçíèêà çãîðòêè á³íàðíèõ âåëè-
÷èíè â³äïîâ³äíîñò³ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ïåðåñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ çîâí³øí³ì òà âíóò-
ð³øí³ì ÷èííèêàì õàðàêòåðèñòèêè êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà).

41. Êîçüìåíêî Î. Â. Ìàòåìàòè÷íà ôîðìàë³çàö³ÿ îö³íêè ð³âíÿ êîíêóðåíö³¿ ðèíêó
ïåðåñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè / Î. Â. Êîçüìåíêî, Î. Â. Êóçüìåíêî // Çá. ìàòåð³àë³â ²² Ì³æ-
íàð. íàóê.-ïðàêò. êîíô. «Ñòðàõîâèé ðèíîê Óêðà¿íè â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿»
(Êè¿â, 10–11 êâ³òíÿ 2014 ð.). – Ê. : Ëàçóðèò Ïîë³ãðàô, 2014. – Ñ. 154–157. – (Îñîáèñòèé
âíåñîê çäîáóâà÷à: ñèñòåìàòèçîâàíî ³ñíóþ÷³ ï³äõîäè äî ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ êîí-
êóðåíö³¿ ðèíêó, çàïðîïîíîâàíî ìîäåëü âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ êîíöåíòðàö³¿ ÏÐ).



34

ÀÍÎÒÀÖ²ß
Êóçüìåíêî Î.Â. Åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íå ìîäåëþâàííÿ îö³íþâàííÿ òà ïðîãíîçóâàííÿ

ðîçâèòêó ïåðåñòðàõîâîãî ðèíêó. – Íà ïðàâàõ ðóêîïèñó.
Äèñåðòàö³ÿ íà çäîáóòòÿ íàóêîâîãî ñòóïåíÿ äîêòîðà åêîíîì³÷íèõ íàóê

çà ñïåö³àëüí³ñòþ 08.00.11 – ìàòåìàòè÷í³ ìåòîäè, ìîäåë³ òà ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ â
åêîíîì³ö³. – Õàðê³âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ Ñåìåíà Êóç-
íåöÿ. – Õàðê³â, 2015.

Ó äèñåðòàö³éí³é ðîáîò³ çä³éñíåíî ïîñòàíîâêó é âèð³øåííÿ àêòóàëüíî¿ íàóêîâî¿
ïðîáëåìè – ðîçðîáêà òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèõ çàñàä òà ³íñòðóìåíòàð³þ åêîíîì³êî-
ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ îö³íþâàííÿ òà ïðîãíîçóâàííÿ ðîçâèòêó ÏÐ.

Ó ðîáîò³ ïðîàíàë³çîâàíî ñó÷àñíèé ñòàí òà ñèñòåìàòèçîâàíî ïðîáëåìè ³ ïåðñïåê-
òèâè ðîçâèòêó ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ â Óêðà¿í³, óçàãàëüíåíî òåîðåòè÷í³ îñíîâè éîãî
ôóíêö³îíóâàííÿ. Ðîçðîáëåíî ìîäåëü îö³íþâàííÿ ðèçèêó ïðè çä³éñíåíí³ ïåðåñòðàõî-
âèõ îïåðàö³é; êîíöåïö³þ ìîäåëþâàííÿ îö³íþâàííÿ ³ ïðîãíîçóâàííÿ ðîçâèòêó ÏÐ;
ìîäåë³ îö³íþâàííÿ: ³íòåãðàö³¿ ì³æ ÏÐ, ñòðàõîâèì ðèíêîì òà ðèíêîì áàíê³âñüêèõ ïî-
ñëóã, ð³âíÿ â³äêðèòîñò³ ÏÐ, êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ó÷àñíèê³â ÏÐ; ìåòîäè÷íèé ï³ä-
õ³ä äî âèáîðó êîíêóðåíòíèõ ñòðàòåã³é ïîâåä³íêè ó÷àñíèê³â ÏÐ; ìîäåë³ åêñïðåñ-îö³-
íþâàííÿ, ñòàòè÷íîãî òà äèíàì³÷íîãî îö³íþâàííÿ ðèçèêó ÏÐ; ìîäåë³ ê³ëüê³ñíîãî îö³-
íþâàííÿ ôóíêö³é ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà ÏÐ, ðåàëüíî¿ òà íîì³íàëüíî¿ ì³ñòêîñò³ ÏÐ;
ìåòîäè÷í³ ïîëîæåííÿ äîñÿãíåííÿ ñòàá³ëüíîñò³ íà ÏÐ; ìåòîäè÷íèé ï³äõ³ä äî ðåãóëþ-
âàííÿ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ òà îïòèì³çàö³¿ éîãî ñòðóêòóðè; òðåíä-öèêë³÷íó ìî-
äåëü ÷àñîâîãî ðÿäó ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ÏÐ.

Ðîçðîáëåíèé êîìïëåêñ ìîäåëåé äîçâîëÿº îö³íèòè ðåëåâàíòí³ ïàðàìåòðè ÏÐ â
óìîâàõ éîãî â³äîêðåìëåííÿ â³ä ñòðàõîâîãî ðèíêó, ñó÷àñíèé ñòàí òà ìîæëèâîñò³ ðîç-
âèòêó ÏÐ ó ïåðñïåêòèâíîìó ïåð³îä³, âèçíà÷èòè óìîâè ñò³éêîñò³ ðèíêó. Êîìïëåêñ
ìîäåëåé çàñíîâàíèé íà ìåòîäàõ ïîð³âíÿëüíîãî ³ ñòàòèñòè÷íîãî àíàë³çó, ìåòîäàõ àêòó-
àðíèõ ðîçðàõóíê³â, ìåòîäàõ êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó, ãàðìîí³éíîãî àíàë³-
çó, îïòèì³çàö³éíèõ ìåòîäàõ (íåë³í³éíîãî, ö³ëî÷èñëîâîãî ïðîãðàìóâàííÿ), òàêñîíî-
ì³÷íîìó ìåòîä³; ìåòîä³ ñòðóêòóðíîãî àíàë³çó, ìåòîäàõ òåîð³¿ ÷àñîâèõ ðÿä³â, òåîð³¿ êî-
ðèñíîñò³.
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SUMMARY
Kuzmenko O.V. Economic modeling and forecasting evaluation of reinsurance market. –

Manuscript.
Thesis for the degree of doctor of economic sciences, specialty 08.00.11 – Mathematical

Methods, Models and Information Technology in Economics. – Simon Kuznets Kharkiv
National University of Economics, Kharkiv, 2015.

Formulation and solution of the actual scientific problems of developing theoretical and
methodological approach and tools of economic-mathematical modeling estimation and
forecasting of reinsurance market were been implemented in this manuscript.
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Thesis is stressed on grounded theoretical and methodological approach to the complex
models formation of evaluation, analysis and forecasting reinsurance market development
based on the catastrophe theory and the theory of modeling systems, allowing to determine
the temporal and structural features of the system-components market.

It is proposed a scientific and methodical approach to the evaluation of the reinsurance
market capacity, which is based on the adjustment of the imaginary component of apparent
one by combination of taxonomic method and the method simulated modeling.

Applied research results are to evaluate the integration level of the banking sector, the
insurance and reinsurance markets; assessment of the competitiveness of the reinsurance
market participants; optimization strategies for conduct reinsurance companies; concept of
active reinsurance regulation.

Thesis is stressed on construction a model estimating the relationship of reinsurance
market, stock market and banking sector, which is based on the principles of causality and
econometric modeling, allowing to determine the extent and direction of the relationship
between latent implicit variables (development levels of backbone elements of the model).

The evaluation model of the reinsurance market openness level were been implemented
in this manuscript based on gravity modeling, which allowed to quantitatively describe and
predict indicators of performance and integration functioning of reinsurance market
participants, to formalize the causal relationship between the directions of active and passive
reinsurance.

To the main theoretical approaches of the study are related the construction of the
demand, supply functions and competition of reinsurance market, the implementation of
which would allow the identification of the market static and dynamic balance, the impulse to
enhance the reinsurance market growth.

It is developed a probabilistic model and an integral risk assessment of reinsurance market.
Probabilistic assessment yielded to achieve quantitative measurement of reinsurance market
risk considering its previous level and current market information. Integer risk assessment
provided an opportunity to identify risk incidents.

Methodical provision to formalize the process of the reinsurance market stabilizing on
the basis of the Gale-Shapley reconcile pending algorithm , which allow to evaluate the
possibility of saving, smoothing or enhancing development imbalances of reinsurance market
was been implemented in this manuscript.

Thesis is stressed on proposition of a scientific and methodical approach to the evaluation
of the reinsurance market financial security, which is defined as the decomposition analysis of
integral index of financial security, the construction of an additive trend-cycle model, the study
of models by methods of differential calculus, which allows to analyze resonance phenomena
in the cyclical dynamics of the reinsurance market.

Keywords: reinsurance market, insurance companies, risk of reinsurance operations,
reinsurance market forecasting, state regulation, active and passive reinsurance, optimization
techniques, market supply and demand, econometric modeling, structural analysis, gravity
modeling, cession and retrocession.
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Êóçüìåíêî Î.Â. Ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå îöåíèâàíèÿ è ïðîãíîçè-

ðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ïåðåñòðàõîâîãî ðûíêà. – Íà ïðàâàõ ðóêîïèñè.
Äèññåðòàöèÿ íà ñîèñêàíèå ó÷åíîé ñòåïåíè äîêòîðà ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê ïî ñïå-

öèàëüíîñòè 08.00.11 – ìàòåìàòè÷åñêèå ìåòîäû, ìîäåëè è èíôîðìàöèîííûå ìîäåëè â
ýêîíîìèêå. – Õàðüêîâñêèé íàöèîíàëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò èìåíè Ñå-
ìåíà Êóçíåöà. – Õàðüêîâ, 2015.

Â äèññåðòàöèîííîé ðàáîòå ïðîâåäåíà ïîñòàíîâêà è ðåøåíèå àêòóàëüíîé íàó÷-
íîé ïðîáëåìû ðàçðàáîòêè òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêîãî ïîäõîäà è èíñòðóìåíòàðèÿ
ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ îöåíèâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ðàç-
âèòèÿ ïåðåñòðàõîâîãî ðûíêà.

Â ðàáîòå ðàçðàáîòàíû ìîäåëü îöåíèâàíèÿ ðèñêà ïðè îñóùåñòâëåíèè ïåðåñòðà-
õîâî÷íûõ îïåðàöèé; êîíöåïöèÿ ìîäåëèðîâàíèÿ îöåíèâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ
ðàçâèòèÿ ÏÐ; ìîäåëè îöåíèâàíèÿ: èíòåãðàöèè ìåæäó ÏÐ, ñòðàõîâûì ðûíêîì è ðûí-
êîì áàíêîâñêèõ óñëóã, óðîâíÿ îòêðûòîñòè ÏÐ, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ó÷àñòíèêîâ
ÏÐ; ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä ê âûáîðó êîíêóðåíòíûõ ñòðàòåãèé ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ
ÏÐ; ìîäåëè ýêñïðåññ-îöåíêè, ñòàòè÷åñêîãî è äèíàìè÷åñêîãî îöåíèâàíèÿ ðèñêà ÏÐ;
ìîäåëè êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè ôóíêöèé ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà ÏÐ, ðåàëüíîé è
íîìèíàëüíîé åìêîñòè ÏÐ; ìåòîäè÷åñêèå ïîëîæåíèÿ äîñòèæåíèÿ ñòàáèëüíîñòè íà
ÏÐ; ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä ê ðåãóëèðîâàíèþ àêòèâíîãî ïåðåñòðàõîâàíèÿ è îïòèìè-
çàöèè åãî ñòðóêòóðû; òðåíä-öèêëè÷åñêàÿ ìîäåëü âðåìåííîãî ðÿäà óðîâíÿ ôèíàíñî-
âîé áåçîïàñíîñòè ÏÐ.

Ðàçðàáîòàííûé êîìïëåêñ ìîäåëåé ïîçâîëÿåò îöåíèòü ðåëåâàíòíûå ïàðàìåòðû
ïåðåñòðàõîâîãî ðûíêà â óñëîâèÿõ åãî îòäåëåíèÿ îò ñòðàõîâîãî ðûíêà, òåêóùåå ñîñòî-
ÿíèå è âîçìîæíîñòè ðàçâèòèÿ ïåðåñòðàõîâîãî ðûíêà â ïåðñïåêòèâíîì ïåðèîäå, îïðå-
äåëèòü óñëîâèÿ óñòîé÷èâîñòè ðûíêà. Êîìïëåêñ ìîäåëåé îñíîâûâàåòñÿ íà ìåòîäàõ
ñðàâíèòåëüíîãî è ñòàòèñòè÷åñêîãî àíàëèçà, ìåòîäàõ àêòóàðíûõ ðàñ÷åòîâ, ìåòîäàõ êî-
ððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà, ãàðìîíè÷åñêîãî àíàëèçà, îïòèìèçàöèîííûõ
ìåòîäàõ (íåëèíåéíîãî, öåëî÷èñëåííîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ), òàêñîíîìè÷åñêîì ìå-
òîäå, ìåòîäå ñòðóêòóðíîãî àíàëèçà, ìåòîäàõ òåîðèè âðåìåííûõ ðÿäîâ, òåîðèè ïîëåç-
íîñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïåðåñòðàõîâîé ðûíîê, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ðèñê ïåðåñòðàõîâî-
÷íûõ îïåðàöèé, ïðîãíîçèðîâàíèå ðàçâèòèÿ ïåðåñòðàõîâîãî ðûíêà, ãîñóäàðñòâåííîå
ðåãóëèðîâàíèå, àêòèâíîå è ïàññèâíîå ïåðåñòðàõîâàíèå, ìåòîäû îïòèìèçàöèè, ñïðîñ
è ïðåäëîæåíèå ðûíêà, ýêîíîìåòðè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå, ñòðóêòóðíûé àíàëèç, ãðà-
âèòàöèîííîå ìîäåëèðîâàíèå, öåññèÿ è ðåòðîöåññèÿ.
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